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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son los responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad que se
identifica en la nota 2 de la memoria adjunta y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia que requiere el
examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluaciéon de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo dé Régimen Simplificado, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,

El informe de gestidn adjunto del g¢jercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunos sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con
Jla de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestiéon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2013 y 2012

{(Expresados en euros)

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesorerfa
Otros activos liguidos equivalentes
Inversiones en empresas grupo y asociadas a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Creditos a empresas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deudores varios

Activos por impuesto corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros
Deudores a largo plazo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inmovilizado material

Inmovilizado intangible

TOTAL ACTIVO

Nota 2013 2012
4.876.342 3,368.788
12 680.778 704.951
129.778 704.951
B551.000 -
9 3.127.992 2.502.852
1.094.452  1.062.000
2.033.533 1.440.852
1 1.067.572 160.985
997.191 66.694
70.381 94.291
11.063.137 10,884.726
11 21.747 68.813
17.730 17.730
4017 3.892
- 47.191
9 11.036.995 10.802.731
8.399.343  7.987.6958
2637852 2.815.036
6 3.255 12.079
5 1.140 1.103
15.939.479 14.253.514

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2013.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Nota 2013 2012
PASIVO CORRIENTE 49.942 19.282
Periodificaciones a corto plazo 9 12.899 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 37.043 19.282
Acreedores varios 9.173 20
Otras deudas con las Administraciones Publicas 27.870 19.262
PASIVC NO CORRIENTE - 12.899
Periodificaciones a largo plazo 9 (a) - 12.899
PATRIMONIO NETO 15.889.537 14.221.333
Fondos reembolsables 13 15.889.537 14.221.333
Capital 15.324.000 14.324.000
Prima de emision 1.384.770 1.384.770
Reservas 413.688 413.588
Resultados de ejercicios anteriores {1.901.025) {1.776.137)
Resultado del ejercicio 668.204 (124.888)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.939479  14.253.514
Cuentas de orden
Pérdidas fiscales a compensar 16 3.821.600 3.696.783
Plusvalias latentes 9(c) - 1.219.746

4

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2013.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresadas en euros)

Nota 2013 2012
Ingresos financieros 352.241 260.223
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 362.241 260.223
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones financieras {neto) 696.002 {29.623)
Resultados por enajenaciones (netos) 9 700.000 88.848
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 11{a) (3.869) (118.427)
Diferencias de cambio {129} (44)
Margen Bruto 1.048.243 230.600
Gastos de personal {231.168) {215.837)
Sueldos, salarios y asimilados (186.385) (173.072}
Cargas sociales 17{a) (44.783) (42.765)
Otros gastos de explotacion {138.677) {134.357)
Servicios exterfores {138.514) (134.050}
Tributos (163) {160}
Pérdidas, deterioro vy variacién de provisionas por operaciones
comerciales 11{b) - {147
Amortizaciéon del inmovilizado 5y6 (10.194) {5.294}
Resultado de explotacion 668.204 (124.888)
Resultado antes de impuestos 668.204 (124.888)
Impuestos beneficios ejercicio 16 - -
Resultado del ejercicio 668.204  (124.888)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2013.



D160 ACTINO

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADQ, S.A.

Estados de Cambios en el Patrirmonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
{Expresados en euros)

2013 2012
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 668.204 {124.888)
Total de ingresos y gastos reconocidos 668.204 (124.888)

¥

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2013.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimanio Neto
correspondientes a los gjercicios anusles terminados en
31 de diciembre de 2013 vy 2012

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto

{(Expresados en euros)

Capital
Resultados de
Prima de ejercicios Resultado
Escriturado No exigido emision Reservas anteriores del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2011 14.324.000 - 1.384.770 310.133 {2.707.238) 1.034.556 14.346.221
Ingresos y gastos reconocidos - - - - - (124.888) {124.888)
Otras variaciones en patrimonio neto - - - 103.4585 931.101 {1.034.556) -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 14.324.000 - 1.384.770 413.588 (1.776.137) (124.888) 14.221.333
Ingresos vy gasios reconocidos - - - - - 668.204 668.204
Operaciones con sccios o propistarios

Aumentos de capita! 2.000.000 (1.000.000) - - - - 1.000.000
Otras variaciones en patrimonio neto - - - - (124.888) 124.888 -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 16.324.000 (1.000.000) 1.384.770 413.588 {1.901.025) 668.204 15.889.537
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La memocria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2013.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

Nota 2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resuitado del ejercicio antes de impuestos 668.204 (124.888)
Ajustes del resultado
Armortizacion del inmaovilizado by6 10.194 5.294
Correcciones valorativas por deterioro 3.869 118.574
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 9 (700.000) (88.848)
Ingresos financieros (352.247) (260.223)
Cambios en el capital circulante
Deudores y cuentas a cobrar (930.497) (19.650)
Acreedores y otras cuentas a pagar 9.153 (750)
Otros pasivaos corrienies 8.608 (2.007)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Cobros de intereses 261.369 246.222
Pagos {cobros) por impuesto sobre beneficios 23.910 (20.058)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (897.161) {146.334)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas 9 (1.900.546) {1.693.563)
Inmovilizado intangible 5 (428) (1.269)
Inmovilizado material 6 (©79) (1.100)
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas 9 1.827.875 384.288
Otros activos financieros 47.068 47.190
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (27.012) (1.164.454)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimenio 13 1.000.000 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Otras deudas - (331)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.000.000 {331)
Aumento/Disminucidon neta del efectivo o equivalentes (24.173} ({1.311.119}
Efectivo o equivalentes af comienzo de gjercicio 704.951  2.016.070)
680.778 704.951

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

g
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADOQ, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

{1) Naturaleza y actividades principales

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
(en adelante la Sociedad} se constituyé como sociedad anénima en Espana el 3 de
mayo de 1993, por un pericdo de tiempo indefinido, con el nombre de Vigo Activo,
S.A., cambiando su denominacién a Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo S.A. con
fecha 29 de diciembre de 2000, y cambiando nuevamente su denominacién a la
actual con fecha 11 de mayo de 2007. A finales del ejercicio 2013 la Sociedad
cambié su domicilio social a Parque Empresarial Porto do Molle, Nigran {Pontevedra)
teniendo su dmbito de actuacién en esta provincia y su area de influencia. -

La Sociedad esté inscrita con el namero 14 en el Registro Administrativo de Sociedades
de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza
no inmobiliaria gue, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsa de valores. No obstante lo anterior, se incluye en su objeto
social la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de Bolsa de valores, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes
a la toma de participacion. Asimismo podré invertir en otras entidades de capital
riesgo conforme a lo previsto en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de
las Entidades de Capital-Riesgo.

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 25/2005, de 24 de noviembrs,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras, por la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
por las circulares aplicables de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en su
defecto, por el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Las sociedades de capital-riesge han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su
activo computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de
aguéllas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su
actividad. Dentro de este percentaje pedran dedicar hasta 30 puntos porcentuales
del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean
objeto de su actividad, estén participadas ¢ no por la entidad de capital-riesgo, y
hasta 20 puntos porcentuales del total de su activo computable a la adquisicién de
acciones o participaciones de entidades de capital riesgo. El resto de su activo no
sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede mantenerse en:

- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

- Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos
exigidos en la Ley 25/2005.

- Efectivo.
- Préstamos participativos.
- Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas.

- Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para
el desarrollo de su actividad.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Mermoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad cumple los coeficientes obligatorios de
inversién establecidos por la normativa vigente.,

Conforme a lo establecido en la Ley 25/2005, la Sociedad no puede invertir mas del
25% de sus activos en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en
el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. Asimismo, la
Ley 25/2005 establece que las entidades de capital — riesgo pueden invertir hasta el
25% de su activo en empresas pertenecientes a su grupo, tal y como éste se define
en el articulo 4, anteriormente citado, de la Ley 24/1988

{2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

{a} Imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de VIGO
ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A. vy
se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, con las normas
estabiecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las entidades de capital — riesgo, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de [a situacion financiera de la Sociadad al
31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio
2013, que han sido formuladas el 31 de marzo de 2014, seran aprobadas por los
Accionistas sin modificacién alguna.

{c) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2012 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 28 de junio de 2013.

{c} Moneda funcional v moneda de presentacién

Estas cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d} Aspectos criticos de la valoracién v estimacién_de las incertidumbres vy juicios

relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido,
se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son
significativas para la preparacién de las cuentas anuales.

(Continua)
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Mermoria de Cuentas Anuales

{f) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correccién valorativa por deterioro de los activos financieros implica un
elevado juicio por la Direccion y la revisién de saldos individuales en base
a la calidad crediticia de las deudores, las tendencias actuales del
mercado, el andlisis histérico de los incumplimientos de compromisos de
recompra e insolvencias y fa evolucién del valor razonable de los activos
financieros. Estas estimaciones son aln mas complejas cuando la
contraparte es una persona fisica, o cuando son varias personas, fisicas o
juridicas, de forma solidaria 0 subsidiaria, como ocurre en un elevado
nimero de participaciones con pacto de recompra. Asimismo, implica el
uso de méiodos v técnicas de valoracién siempre que resulten més
representativos a la hora de determinar el posible deterioro de un activo
financiero.

{ii} Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible
al 31 de diciembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su maodificacion en los proximos
gjercicios. El efecte en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucién de Resultados

La aplicacién del resultado del ejercicio 2012 por importe de 124.887.83 euros,
formulada por los Administradores y aprobada por la Junta General de Accicnistas el
28 de junio de 2013, consistid en la aplicacidn contra resultados negativos de
ejercicios anteriores.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2013, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, es

como sigue:
Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 668.203,76
Distribucién
Reserva legal 66.820,38
Resultados negativos de ejercicios anteriores 601.383,38
668.203,76

{Continga)
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

{4) Normas de Registro y Valoracién
(a)  Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su
precio de adquisicion. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

{i} Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informéticas se valoran por su coste de adquisicion y se
amortizan linealmente durante el periodo en que estd prevista su
utilizacion. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se llevan a gastos en el momento en que se incurre an ellos.

{ii) Patentes, licencias, marcas v similares

Patentes, licencias, marcas y similares se valora por su coste de adquisicién y
se amortizan linealmente durante el pericdo en el que se estima que
contribuyen a la obtencion de ingresos.

fiiy  Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran
como gasto, salve que aumenten los beneficios econdmicos futuros
esperados de los activos.

(v} Vida dtil y Amortizaciones

La Sociedad evalia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida til es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado
intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un limite previsible al
periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas atiles indefinidas no se amortizan,
sino que se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de
los mismos.

La amortizacidn de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo
de su vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Anos de vida
amortizacion util estimada

Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 5
Aplicaciones informéaticas Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion
menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, ia vida Util y el método de amortizacién de
los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones
en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(Continva}
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(b}  Inmovilizado material

i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su
precio de adquisicién. El inmovilizado material se presenta en el balance
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(fi} Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistemaética a lo largo de su
vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga un
coste significativo en relacién al coste total del elemento v una vida Gtil
distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacion de los criterios gque se mencionan a continuacion:

Meétodo de Anos de vida
amortizacién atil estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6-10
Otro inmaovilizado Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, [a vida Gtil v el método de amortizacién
del inmovilizado material al cierre de cada ejercicic. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacidn,

fii)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de
su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Util, debiéndose dar
de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se
registran en resultados a medida que se incurren.

(c) Deterioro de valor de activos no financieros suietos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran
paner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros
sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor
contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor enire el valor razonable menos costes de venta y su
valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro
de valor, la Sociedad comprueha, al menos con una periodicidad anual, el
potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados intangibles
con una vida utit indefinida.

{Continva)
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede
aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera
tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deteriaro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deteriore o su reversion, se
ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo
valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone
de rmanifiestoc una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce
directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

{d)  Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la  Sociedad
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario como
arrendamientos operativos. Los arrendamientos de la Sociedad son operativos.

Las cuoctas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen come gaste de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto gue resulte mds representativa otra base sistematica
de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
det arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

{e) Instrumentos financieros

{) Clasificacion v separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial comeo un activo financiero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del
acuerdo contractual v con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica [os instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los
que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la
fecha de contratacion o liquidacion.

(Continda)
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La Sociedad ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las
categorias de:

- Activos disponibles para la venta
- Préstamos vy partidas a cobrar

- Inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo v
asociadas

- Débitos y partidas a pagar

Activos disponibles para la venta

Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares gque, en
su caso, se hubiesen adquirido.

La Sociedad calcula el valor razonable de cada uno de los valores e
instrumentos de su cartera de activos financieros disponibles para la venta.
Los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo financierc cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el imperie asi reconocido se imputard a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segln el método del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados.

Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos vy partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a
empresas asociadas y no asociadas, con cobros fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras
categorfas de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente
por su valor razonable incluyendo los costes de transaccion incurridos, y se
valoran posteriormente al coste amortizade utilizando el método del tipo
de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza ¢ se espere recibir en el corto plazo y el
efecto de actualizar no sea significativo se valoran por su valor nominal.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa
o indirectamente a través de dependientes, ejerce control segun lo
previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas
estén controladas por cualguier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actlien conjuntamente o se hallen bajo Direccién Unica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

(Continta)
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El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de
una empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades,
considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la
Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa
o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa.
La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la
existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la
evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de |a contraprestacién
entregada, incluyendo los costes de transaccién que les sean atribuibles, y
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
sU caso, se hubieran adquirido, v se valoran posteriormente al coste
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
En cualquier caso, se debe informar en cuentas de orden del balance de
fas plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por
comparacion del coste de la inversidn con su valor razonable.

El coste de adquisicién de una inversién en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto se imputan a
resultados en el momento de la baja de la inversién o bien cuando se
produzca una pérdida o reversién del deterioro de valor de [a misma, segin
lo dispuesto en el apartado (vii} Deterioro de valor.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las
inversiones se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son
aquellas participaciones en companias no cotizadas con menos de tres
afios de existencia, o aquellas inversiones que, teniendo méas de tres afios
de experiencia, no han obtenido resultados positives durante un periodo
de dos afios consecutivos en los dltimos cinco vy dichos resultados haya
sido verificados por un experto independiente. Esta Ultima definicién no
podra aplicarse transcurridos tres anos desde la inversion inicial. La
inversiones en capital desarrollo seran aquellas que ne cumplan los
requisitos anteriores,

(v} Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo. La
periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos
financieros se efectia, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la
cuenta de activo correspondiente y abono simultdnec a la cuenta de
pérdidas vy ganancias, vy la periodificacion de los gastos de financiacién se
efectlda, cualquiera que sea su clase, mediante abono en cuentas de
pasivo y adeudo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continta)
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porgue se han distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversién.

(vi)  Bajas de activos financieros

Los actives financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos vy
beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en
su totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros,
incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de administracion
incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las gue se registra la baja parcial de un activo
financiero, el valor contable del activo financiero completo se asigna a la
parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los activos
correspondientes a los servicios de administracion, en proporcion al valor
razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de
la contraprestacién recibida, neta de gastos de la transaccion,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualguier pérdida
o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimenio neto.

Deterioro de valor de actives financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado v se ha
producido una pérdida por detericro si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
dei reconocimiento inicial del activo, y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo o grupo de activos financieros que puede ser estimado con
fiabilidad.

La Sociedad sigue el criteric de registrar las oportunas correcciones
valorativas por detericro de préstamos y partidas a cobrar @ instrumentos
de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los fiujos de
efectivo estimados futurcs motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en &l caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de
valor cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo por un descensa prelongade o significativo en su valor razonable. En
cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio
han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio o de un
cuarenta por ciento en sus fondos propios sin que se haya producido la
recuperacion de su valor.

{Continua)
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Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
raconocidos en patrimonio neto se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
ha sido dado de baja en el balance de situacion. El importe de la pérdida
por detericro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el
coste o coste amortizado menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio no son reversibles. Los aumentos posteriores
del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro
8@ reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocido vy el exceso, en su caso, contra ingresos
y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro del valor es |a diferencia entre el valor contable
del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para
los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés
efectivo que corresponde a la fecha de valoracién seglin las condiciones
contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a
vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos
siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representative del valer que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible
en ejercicios posteriores si la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la
reversion de la pérdida tiene como limite ef coste amortizado que hubieran
tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de
valor.

Deterioro de valor de Inversiones en el patrimenio de empresas del grupo,

multigrupo v asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro, como sigue:

(Continda)
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{f} [nstrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

Para las sociedades participadas por la Sociedad que tengan compromisos de
recompra a un precio minimo garantizado (véase nota 9 (a)) este valor es
considerado el importe recuperable de las citadas inversiones de cara al analisis
de su deterioro.

Para las sociedades participadas que no tengan compromiscs de recompra a un
pracio minimo garantizado y en aquellos casos en que no se hayan producido
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable
se determina, salvo mejor evidencia, utilizande el criterio del patrimonio neto o
valor tedrico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos, existentes
en el momente de la valoracién.

En el casc de que las cuentas de la empresa participada estén auditadas, se
tendrdn en consideracién los ajustes puestos de manifiesto en el informe de
auditoria correspondientes al dltimo ejercicio cerrado que no estén recogidos
en los estados contables.

No obstante lo anterior, se utilizardn oiros modelos y técnicas de valoracion
siempre que resulten més representativos por la naturaleza o caracteristicas de
los valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el
mismo nivel de confianza en el célculo de! valor estimado de realizacién de la
inversidn de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el
organo de administracién de la Sociedad. Asimismo se tendran en
consideracion, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizada
para determinar el valor razonable de estas inversiones, los hechos o
circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor
de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan
determinar &l valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valoraré a su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro,

(g0 Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propic valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas las inversiones se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen
del Consejo de Administracion de la Sociedad que certifigue el cumplimiento
del plan de negocio de la entidad. En caso contrario, se reconocera un deterioro
que se determinard de acuerdo con la estimacion del valor razenable recogida
en la letra a) anterior.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la
pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de carécter
contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo
establecido en la mencionada letra a).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su casc, su reversion se
registraran como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas vy ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en
libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

{Continva)
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En cualquier caso, se deberd informar en cuentas de orden del balance de las
plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacién
del coste de la inversion con su valor razonable.

(i} Pasivos financieros

Los pasivos financieres, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la
emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

{i) Bajas v modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasive financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo, o bien esté legalmente
dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, va
sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiere ¢ de la parte del mismo que se haya
dado de baja vy la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccién atribuibles v en la que se recoge asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asurnido, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

(i) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de
arrendamiento operativo se valoran por el importe entregado.

(h)  Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen
bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liguidez siempre que
sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que
estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencirmientos de menos de tres meses desde la
fecha de adgquisicién.

Estos activos se valoran al coste de adquisicion mds los intereses devengados, el
cual no difiere significativamente de su valor razonable.

(Continta)
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(i) Ingresos por venta de participaciones

Los ingresos por la venta de participaciones se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de las participadas.

e No conserva ninguna implicacién en [a gestién corriente de los bienes
vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos.

e Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad.

» Es probable gue se reciban los beneficios econémicos asociados con la
venta.

Con relacion a las cantidades percibidas a cuenta de ventas futuras la Sociedad
sigue el criterio de registrarlas como ingreso, salvo que atendiendo a un criterio
de prudencia se considere adecuado diferirlas hasta que la venta de la
participacién sea efectivamente realizada, en cuyo caso se registran hasta
entonces bajo el epigrafe de periodificaciones del pasivo del balance de
situacion.

(i} impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos ¢ pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobra beneficios corriente o diferido se reconoca en resultados, salvo
que surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente contra patrimonio neto o de una
combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios
concedidas por Administraciones Publicas como una minoracion de la cuota de
dicho impuesto que en sustancia tengan la consideracién de subvenciones
oficiales se reconocen como tales.

{i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

l.as diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de
un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacién de
negocios y que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponibile fiscal.

{Continua)
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{ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte
probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para
Su compensacion, excepio en aquellos casos en los que las diferencias
surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién
que no es una combinacién de negocios y que en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal sélo se consideran en la evaluacion
de la recuperacion de los activos por impuesto diferido si la Sociedad tiene
la intencion de adoptarlas ¢ es probable que las vaya a adoptar.

(k) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que
existe un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre &l
personal afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya
sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se
descuentan al tipo de interés determinade en base a los tipos de mercado de
benos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido
anunciadas sin que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por
la mejor estimacion del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

{l) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente,
ya sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso
pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar
una estimacién fiable del importe de la obligacion.

(m) Clasificacién de activos v pasivos entre corrientes v no corrientes

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes vy
no corrientes. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

» Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o
se pretende venderlos dentro del periodo de los doce meses posteriores
a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

» Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad
no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

(Continda)
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» Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban
liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre vy antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

(m)  Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimaonio, [a
situacion financiera vy los resuitados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto
a la infermacion de cuestiones medioambientales.

{o)  Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por
el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia
entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia
econdémica subyacente.

{p}  Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, las cuentas de orden recogen, en su caso, las plusvalias
latentes en las participaciones en capital, asi como otros conceptos requeridos
por la mencionada circular.

{q) Estadg de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo
de efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacion:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

s Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito,
asl como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacién.

» Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o dispesicion por
otros medios de activos a largo plazo v otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

+ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicidn del patrimonio neio v de los pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su
importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no
supere seis meses.

{Continta)
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A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la
vista y que no forman parte de la gestion de tesorerfa de la Sociedad. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros

por deudas con entidades de crédito.

Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado

intangible han sido los siguientes:

2013
Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
similares informaticas Total
Coste al 31 de diciembre de 2012 2.237 999 3.236
Altas 428 - 428
Coste al 31 de diciembre de 2013 2.665 999 3.664
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2012 (1.881) {252) (2.133)
Amortizaciones {141) {250) (391)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2013 (2.022) {502) (2.624)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 643 497 1.140
2012
Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
similares informéticas Total
Coste al 31 de diciembre de 2011 1.818 3.512 5.330
Altas 419 850 1.269
Bajas - {3.363) {3.363)
Coste al 31 de diciembre de 2012 2.237 999 3.236
Amoartizacion acumulada al 31 de diciembre de 2011 {1.818) {3.405}) {5.223}
Amortizaciones (B3} (210} (273}
Bajas - 3.363 3.363
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2012 (1.881) (252) {2.133)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 356 747 1.103

{ContintGa)
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{a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estén totalmente amortizados y
todavia en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2013 2012
Patentes, licencias, marcas y similares 1.818 1.818
1.818 1.818

(6) Inmovilizade Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material han sido los siguientes:

2013
Euros
Otras
instalaciones,
utillaje y Otro
mobiliario inmovilizado Total
Coste al 31 de diciembre de 2012 +65.156 5.296 70.452
Altas 979 - 979
Bajas (26.410) (1.227) {26.637)
Coste al 31 de diciembre de 2013 40.725 4.069 44,794
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2012 (54.855) (3.518) (68.373)
Altas {9.060) {743) {9.803)
Bajas 25.410 1.227 26.637
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2013 {38.505) {3.034) {41.539)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 2.220 1.035 3.255

Como consecuencia del traslado a las nuevas oficinas gue se detalla en la nota 1, fa
Sociedad procedié a dar de baja distintos elementos por importe de 26.637 euros
que al 31 de diciembre de 2013 estaban totalmente amortizados.

{Continda)
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2012
Euros
Otras
instalaciones,
utillaje v Otro
mobiliario inmovilizado Total
Coste al 31 de diciembre de 2011 66.029 7.319 72.348
Altas 127 973 1.100
Bajas - (2.996) {2.998)
Coste al 31 de diciembre de 2012 65.156 5.296 70.452
Amortizacién acumuiada al 31 de diciembre de 2011 (50.703) {5.645) (566.348)
Altas {4.152) (869) {5.021)
Bajas - 2.996 2.996
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2012 (54.855) {3.518) (68.373)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 10.301 1.778 12.079

{a)  Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente
amortizados y todavia en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2013 2012
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 35.873 28.388
Equipos para procesos de informacidn 1.097 -

36.970 28.388

(7) Arrendamientos operativos — Arrendatario

La Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2013 tenia arrendadas a terceros las oficinas
en las que desarrollaba su actividad en régimen de arrendamiento operativo,
cambiando a finales del gjercicio su domicilio social.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el
ejercicio es como sigue:

Euros
2013 2012

Arrendamientos de oficinas (*} 36.128 35.5631
{*) El importe indicado incluye IVA

Al 31 de diciembre de 2013 no exisien pagos minimos por arrendamientc no
cancelables.

(ContinGa)
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{8) Politica y Gestion de Riesgos

{a)  Factores de riesgo finangierg

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado {riesgo de interés en el valor razanable y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento de Administracion de la
Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El
Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversion del excedente de liquidez.

{i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercade se deriva fundamentalmente de las inversiones
mantenidas en sociedades no cotizadas. El objetivo principal de |a politica
de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la
Sociedad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no
financieros.

i) Riesqgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito,
excepto las adquisiciones temporales de activo.

(i} Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 9, 11 y 15.

{ivl  Riesgo de tipo de interés en los fluios de efectivo v del valor razonable

La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo gue los ingresos
y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad
estan correlacionados respecto de las variaciones en los tipos de interés
de mercado.

{Contintda)



Sociedad

de Capital Riesgo
de Régimen
Simplificado SA

20
VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

{9) Inversiones en empresas del grupo y ascciadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo vy
asociadas es como sigue:

Euros
2013 2012
No No
corriente Corriente corriente  Corriente

nstrumentos de patrimonio
Participaciones 8.501.515 3.206.782 10.089.866 1.174.324
Correcciones valorativas por deterioro {102.172) (2.112.323) (2.102.171)  {112.324)

8.390.343 1.084.459 7.987.695 1.062.000

Créditos
Préstamos 2.637.652 1.841.470 2.815036 1.339.391
Intereses - 192.063 - 101.461
2.637.652 2.033.633 2.815.0368 1.440.852
Total 11.036.995 3.127.992 10.802.731 2.502.852
{a}  Instrumentos de patrimonio

La informacién relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta
en el Anexo |.

(Continda)
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Un detalle del movimiento de las inversiones y de las desinversiones en

instrumentos de patrimonio en empresas del grupo v asociadas de la Sociedad
durante 2013 y 2012 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al Saldos al
31121 Altas Bajas 31.12.12 Altas Bajas  Traspasos 31.12.13
Participacicnes en capital inicio

Kiwi Atlantico Fincas, S.L. {*) 750.000 - - 750.000 - - {750.000) -
Exla Plasticos S.L. - 60.000 - 60.000 - - - 60.000
Global Bohe, S.L.{%) - - - - 500.060 - - 500.000

750.000  §0.000 - 810.000  500.000 - (750.000 560.000

Participaciones en capital desarrollo

Midnightsun, S.L. 102.172 - - 102.172 - - - 102.172
Companifa de Aplicaciones Tecnologicas de Galicia, S.L. 5.450 - {5.450) - - - - -
0.CV,S.L (" 312.000 - - 312.000 - - - 312.000
DNET EU, S.L.(*) 112.324 - - 112.324 - - - 112,324
Téreulo Comunicacion Gréafica, S.A. {*) 650.000 738.899 (650.000) 738.899 43.560 - - 782.459
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. 1.000.000 - - 1.000.000 - - - 1.000.000
Netex Knowledge Factory, S.L., (*) 1.449.200 - - 1.448.200 - - - 1.448.200
M. Lago, S.A. 750,000 - - 750.000 - {750.000) - -
Inversiones Cuyamel S.L. 1.883.240 - - 1.883.240 - - - 1.883.240
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A. 1.897.213 - - 1.997.213 - - - 1.997.213
Cerceda Estructuras Metélicas, S.A. (*) 1.999.999 - - 1.999.999 - - - 1.999.999
Plymouth Rubber Europa S.A. (*) - 109.143 - 109.143  650.547 - - 759.620
Kiwi Atldntico Fincas, S.L. {*) - - - - - - 750.000 750.000

10.261.598 848.042 (655450} 10.454.190 694.107 (750.000} 750.000 11.,148.297

Deterioro de valor de participaciones {2.107.571} {112.324) 5400 (2.214,495) - - - (2.214.495)

8.904.027 795.718 (650.050) 9.049.695 1.194.107 (750.000) - 9.483.802

(*) Participaciones con compromiso de recompra de las participaciones a un
precio minimo garantizado (el importe invertido), que sera ejecutado por la
sociedad participada o por sus socios / accionistas en un plazo determinado.

Durante diciembre de 2013 la Sociedad suscribid el 100% de las acciones
emitidas por Global Bobe, S.L. por importe de 500 miles de euros, lo que
representa el 14,29% del capital de la sociedad. Asimismo, el Consejo de
Administracién de la Sociedad acord6 aprobar una segunda suscripeién por
importe de 250 miles de euros para alcanzar el 20% del capital social de Global
Bobe, S.L. , esta suscripcion se realizard no més tarde del 31 de marzo de
2014.

Con respecto a Iz participacidén en Plymouth Rubber Europa, S.A., la Sociedad ha
realizado una ampliacion de capital mediante aportacién dineraria por importe
de 850.547 euros la cual ha suscrito en su totalidad durante el ejercicio 2013.

Con fecha 25 de diciembre de 2013 la Sociedad ha vendido la ictalidad de la
participacién gue tenfa en M. Lago, S.A. por un total de 1.450 000 euros, la cual
generd un resultade 700 miles de euros recogidos en el epigrafe de
“resultados por enajenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Del importe total de la venta han sido cobradas 500 miles de euros en la fecha
del acuerdo, quedando los 950 miles de euros restantes pendientes de cobro a
31 de diciembre de 2013 (véase nota 10). Dicho importe ha sido cobrado el 19
de febrero de 2014.

(Continta)
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Durante el ejercicio 2012 se produjo una modificacion del pacto de socios
formalizado con Térculo Artes Gréficas, S.A. Como consecuencia de la cita
modificacién se generdé una plusvalia de 88.898 euros y se modificé la fecha
inicial de la desinversién y el importe de la misma. Adicionalmente el pacto
formalizado inclufa el cobro por anticipado de un importe de 12.899 euros gue
fue registrado en el ejercicio 2012 en el pasivo corriente del balance hasta que
se materialice la desinversion. El alta por importe de 43 miles de euros de
Térculo Artes Gréficas, S.A. se corresponde a los intereses devengados por el
aplazamiento en la desinversién. Es intencion de los Administradores volver a
madificar los pactos formalizados en 2012 asi como formalizar un préstamo con
esta Sociedad {véase nota 23).

La clasificacién por vencimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013
Euros
Anos Total
Posteriores No
2014 2015 2016 a 2016 Corriente  corriente Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Capital Inicio - - - 560.000 - 560.000 560.000
Capital Desarrolio 782.459 1.883.240 2.449.200 3506903 782489 7.839.343 8.621.802
Total 782459 1.883.240 2449200 4066903 782459 8.399.343 9.181.802

Asimismo, la Sociedad tiene a corto plazo el importe de la participacién de Q.C.V,
S.L. por valor de 312 miles de euros, cuyo pacto contemplaba la salida en 2013,
pero que a fecha de cierre no se habia llevado a cabo. Este importe ha sido
reclamado judicialmente estimando los Administradores de la Sociedad que el
importe invertido serd recuperado en su totalidad como consecuencia del pacto
de socios formalizado (véase nota 23).

2012
Euros
ARos Total
. Posteriores No
2013 2014 2015 a 2015 Corriente  corriente Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Capital Inicio - - - 810.000 - 810.000 810.000
Capital Desarrollo 1.062.000 1.997.214 738.898 4.441.683 1.062.000 7.177.695 8.239.69%
Total 1.062.000 1.997.214 738.898 5.251.683 1.062.000 7.987.695 9.048.695

(Continva)
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(a)  Créditos

Recoge préstamos participativos concedidos por la Sociedad a sus participadas.
Su detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013
Euros
Vencimiento Total
Afos No

Sociedad Vencido 2014 2015 2016 2017 Posteriores Total Corriente  Corriente
Midnightsun, S.L. 68.194 - - - - - 68.194 63.194 -
Inversiones Cuyamel, S.L. 332.268  150.000 - - - - 482.269 482.269 -
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L 269.252 187.500 187.500 187.500 - - 831,752 456,752 375.000
Kiwi Atlantico Fincas, S.L. 191.002  150.000 150.000 150.000 - - 641.002 341.002  300.000
Netex Knowledge Factory, S.L. 163.775  125.000 125.000 125.000 - - 528.775 278.775 250.000
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A. 34915 150.000 150.000 150.000 150.000 - 634.915 184.915  450.000
Exla Plasticos, S.L. - 20.722 18.000 18.000 i8.000 18.000 92,722 20.722 72.000
Plymouth Rubber Europa, S.A. 100.000 169.098 146.884 146.884 146.884 - 708.750  269.098  440.652

Global Bobe, S.L.(*} - - 187.B00 187.500 187.500 187.500 750.000 - 750.000
Deterioro de valor (68.194) - - - - - (68.194)  (68.194) -

1.081.213 952,320 964.884 964.884 502.384 205,500 4.671.185 2.033.533 2.637.652

{(*) Préstamo concedido durante el ejercicic 2013.

z2012
Euros
Vencimiento Total
Anos No
Sociedad Vencido 2013 2014 2015 2016 Posteriores Total Corriente  Corriente

Midnightsun, S.L. 68.194 - - - - - 68.194 68.194 -
Inversiones Cuyamel, S.L. 413.609 150.000  150.000 - - - 713.609  563.609 150.000
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L 38.753 187.500 187.600 187.500 187.500 - 788.753 226,253 562.500
Kauman S.A. 30.358 - - - - - 30.358 30.368 -
Kiwi Atlantico Fincas, S.L. 175.242  150.000 150.000 150.000 150.C00 - 775.242 325.242 450.000
Netex Knowledge Factory, S.L. 6.186 125.000 125.000 125.000 125.000 - 506.186 131.186 375.000
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A.(*) 1.152 - 1680.000 150.000  150.000 150.000 601.162 1.152 600.000
Exla Plasticos, S.L.[*} 1.923 - 18.000 18.000 18.C00 36.000 91.923 1.923 20.000
Plymouth Rubber Eurepa, S.A.(*) 14.245 146.884 146.884 146.884 146.884 146.884 748.665 161.129 587.536
Deterioro de valor ' (68.194} - - - - - (68.194)  {68.194) -

6814668 759.384 927384 777384 777.384 332.884 4.255.888 1.440.8562 2.815.036

{*} Préstamos concedidos en el ejercicio 2012,

Los préstamos estan denominados en euros y devengan un tipo de interés
denominado “fijo” referenciado al EURIBOR maés un diferencial. Algunos de
ellos han side concedidos a un tipe de interés constante y un tipo variable
normalmente referenciado al beneficio después de impuestos de las
sociedades participadas.

Los ingresos por intereses devengados por estos préstamos durante el gjercicio
2013 ascendieron a 288.977 euros {196.568 euros en 2012} (véase nota 10).

Durante los gjercicios 2013 y 2012 no se han producido modificaciones en el
deterioro de valor de estos préstamos.

(Continua)
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(b}  Cuentas de orden

De acuerdo con lo que establece la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo,
este epigrafe recoge las plusvalias latentes de las participaciones de la
Sociedad determinadas por comparacién del coste de la inversién con su valor
razonable calculado de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 4 (g). Se detalla
a continuacién su desglose:

Euros
2013 2012
M. Lago S.A. - 1.134.746
Téreculo Artes Graficas, S.A. - 85.000
Total Plusvalias latentes - 1.219.748

{10} Activos Financieros por Categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases (sin incluir los
mencionados en la nota 9), asi como la comparacion del valor razonable y el valor
contable es como sigue:

Euros
2013 2012
Valor contable

No
corriente Corriente  No corriente  Corriente

Préstamos y partidas a cobrar

Depdsitos y fianzas 4.017 - 3.892 -
Ceudores por venta de valores (nota 11) - 99719 47.191 66.694
4017 997.191 51.083 66.684

Activos disponibles para la vanta
Instrumentos de patrimonio

No cotizados 17.730 - 17.730 -

Total activos financieros 21.747  997.191 68.813  66.694

Deudores por venta de valores incluye 950 miles de euros correspondientes al importe
pendiente de cobro como consecuencia de la venta de las participaciones de M.
Lago, S.A. con fecha 27 de diciembre de 2013 (véase nota 9).Este importe ha sido
cobrado el 19 de febrero de 2014.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable de los activos
financieros no difiere de su valor contable.

(Continual
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Ei importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros es

como sigue:
Euros
2013
Préstamos  Otros activos
y partidas a liquidos
cobrar equivalentes Total
Ingresos financieros aplicando el método de coste amartizado
De empresas asociadas (nota 9{a}) 332.537 - 332.637
Otros 11.031 8.673 19.704
343.568 8.673 352.241
Euros
2012
Préstamos  Otros activos
y partidas liquidos
a cobrar equivalentes Total
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado
De empresas asociadas 196.568 - 196.568
Otros 7.778 55.877 63.655
204.346 565.877 260.223
{11) Inversiones Financieras , deudores y otras cuentas a cobrar
fal  Inversiones financieras
El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
Euros
2013 2012

No corriente  Corriente No corriente Corriente

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 17.730 - 17.730 -
Préstamos 450.000 589,352 450.000 589.352
Intereses - 82.074 - 78.205
Correcciones valorativas por deterioro {450.000) (671.426) {450.000} {667.557)
Depdsitos y fianzas 4.017 - 3.892 -
Total 21.747 - 21.622 -
{nota 10) (nota 10) (nota 10) {nota 10}
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Préstamos a empresas no vinculadas recoge los préstamos concedidos por la
Sociedad a diversas empresas. El detalle de las caracteristicas de los
principales préstamas vy créditos al 31 de diciembre de 2013 vy 2012 es como

sigue:
2013
Euros
Vencimiento Total
No
2008(*} 2009(%) 2010(%) 2011(*) 2012(*) 2013 2014 Total corriente  Corriente
149.362 70.000 92.300 - - - - 311.662 - 311.662
- 36.584 38.1556 33.138 45,162 37.007 - 190,036 190.036
- - 9.850 159.878 150.000 150.000 150.000 619.728 - 619,728
(149.362) (106.584) (140.305) (193.016) {196.162) (187.007) {150.000) (1.121.428) - (1.121.428}
[*} Vencidos
2012
Euros
Vencimiento Total
No
2008(*) 2009{*) 2010(*) 2011(%) 2012{*) 2013 2014 Total corriente Corriente
149.362 70.000 92,300 - - - - 311.862 - 311.662
- 36.584 38.155 33.138 45,152 33.138 - 186.167 - 186.167
- - 9,850 159.878 i50.000 150.000 150.000 619.728 150,000 469.728
(149.362) (106.584) (140.308) {193.016) (195.152) (183.138) (150.000) (1.117.557) (150.000) (967.557}
{*) Vencidos

Los préstamos estdn denominados en euros y devengan un tipo de interés
denominado "fijo" que para algunos préstamos es un tipo fijo en sentido estricto
y para otros es un tipo referenciado a un EURIBOR mas un diferencial. Dichos
préstamos devengan también un interés denorminado "variable' cuyo célculo se
obtiene por referencia a otras magnitudes como el EBITDA o el beneficio
después de impuestos de las compaiiias.

Un importe de 3.8689 euros de la provisién por deterioro fue dotada en el ejercicio
2013 (6.104 euros en el 2012).

{Continda)
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{b)  Deudores Comerciales v otras cuentas a cobrar
El detalle del epigrafe es como sigue:

Euros
2013 2012

No No
corriente Corriente  corriente Corriente

Deudores por venta de valores {nota 10) 1.446.355 47.191 515.858
Activos por impuesto corriente (nota 16) - 70.381 - 94.291
Deterioro de valor (449.164) - {449.184)

1.067.572 47.191 160.985

Durante el efercicio 2013 y 2012 no hubo movimiento de la correccién de valor por
deterioro.

Activos por impuesto corriente recoge los Impuestos de Sociedades a devolver de
acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
2013 2012

Impuestos de Sociedades 70.381 94.291

70.381 94.291

Este total incluye el importe de las retenciones de los préstamos por importe de
62.833 euros en 2013 y 49.785 euros en 2012.

(12) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes
El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2013 2012
Caja y bancos 129.778 704.951
inversiones a corto plazo de gran liquidez 5561.000 -
680.778 704.951

Inversiones a corto plazo de gran liquidez incluye una imposicion formalizada con fecha
31 de diciembre de 2013 con vencimiento 31 de enero de 2014 en Novagalicia
Banco, estas imposiciones devengan tipos de mercado y han sido renovadas a su
vencimiento. Los ingresos financieros registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias por las imposiciones y otras cuentas corrientes mantenidas durante el
ejercicio ascendieron a 8.673 euros (46.351 euros en 2012} (nota 10).

Tedos los activos se encuentran denominados en euros.

(Continta)
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(13) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio netc se presentan en el estado de
cambios en el patrimonic neto.

(g} Capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad esta
representado por 16.324 acciones (14.324 acciones al 31 de diciembre de
2012} nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos vy
economicos.

En virtud de lo acordado por la Junta General de Accionistas de Vigo Activo,
S.C.R. celebrada en fecha 14 de mayo de 2013, la Sociedad amplié su capital
social en 2.000.000 de euros mediante la emisién de 2.000 nuevas acciones
ordinarias nominativas de 1.000 euros de valor nominal. Se aprobé la
suscripcién y desembolso parcial del nominal de las nuevas acciones
desembolsandose el 50% y gquedando el 50% restante como desembolso
pendiente a 31 de diciembre de 2013.

La ampliacién de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de

diciembre de 2013.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 es la
siguiente:
% de
Euros participacién

Consarcio de la Zona Franca de Vigo 13.684.000 83,83
Camara Oficial de Comercio, Industria y Navegacion de Vigo 19.000 16,05
NCG Corporacién Industrial, S.L.U, 2.621.000 0,12
16.324.000 100

(b}  Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada
gjercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de
no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenia de pérdidas y
ganancias. También, bajo determinadas condiciones, se podrd destinar a
incrementar el capital sociai en la parte de esta reserva que supere el 10% de
la cifra de capital ya ampliada.

(Continta)
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{14} Pasivos Financieros por Cateqorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es la siguiente:

Euros
Corriente
2013 2012
Débitos y partidas a pagar
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 9,173 20
Total pasivos financieros 8.173 20
(15} Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
Su detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
Euros
2013 2012
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.573 20
Acreedores facturas pendientes de recibir 7.600 -
9.173 20
(a) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a  proveedores.
Disposicién adicional tercera. "Deber de informacion” de la Ley 15/2011, de & de

julio

La totalidad de los pagos realizados en el ejercicio 2013 y 2012 se han realizado
dentro de plazo legal.

{(16) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
Corriente
2013 2012
Activos
Activos por impuesto corriente (nota 11(b)) 70.381 94.291
70.381 94.291
Pasivos
Seguridad Social 3.828 3.646
Retenciones 24,042 15.616

27.870 19.262

{Continna)
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De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cuatro afos. Por tanto, al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
gue le son aplicables desde el ejercicio 2010, excepto para el Impuesto sobre
Sociedades para el que también tiene abierto el ejercicio 2009. Los Administradores
de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo por &l que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en
la redaccion dada por la Ley 25/2005, 24 de noviembre, reguladora las Entidades de
capital riesgo vy sus sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas
exenciones y deducciones fiscales que se resumen a continuacién:

(a) Impuesto sobre Sociedades

Exencién del 89% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de
la transmision de valores representativos de la participacién en el capital de las
sociedades en que tiene participacian.

Deduccion del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades derivada de la percepcién de
dividendos o participaciones en beneficios.

{b)  Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D.
Legislativo 1/2003, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados,
estén exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las
operaciones de constituciéon y aumento de capital efectuadas por Entidades de
Capital Riesgo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién permite para determinadas
operaciones, el resultado contable del ejercicio difiere de la base imponible
fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable del
ejercicio 2013 y el que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién
de estas cuentas anuales, asf como el declarado para el ejercicio 2012:

Euros
2013 2012

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 668.204  (124.888)
Diferencias permanentes

Deterioros fiscalmente no deducibles - 53.434

Exenciones rentas obtenidas participaciones (693.000) (88.009)

Diferencias temporarias (56.448) (55.068)

Base imponible fiscal {81.244) (214.531)

Retenciones y pagos a cuenta e Impuesto sobre Sociedades a devolver  62.833 48.072

{Contintda)
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y la normativa fiscal
actualmente en vigor, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podré
ser compensado durante los dieciocho ejercicios inmediatos v sucesivos a
aquel en gue se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que
se estime conveniente.

La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracion del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que
correspondan a las autoridades fiscales. Conforme a las declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la que la Sociedad espera
presentar para el gjercicio 2013, la Sociedad dispone de las siguientes bases
impenibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales

futuros:
Afo de origen Compensables hasta Euros

1997 2015 793

1999 2017 117.942

2001 2019 248.452
2002 2020 376.236
2003 2021 527.969
2004 2022 411.917
2005 2023 120.175
2008 2026 278.257
2009 2027 301.211
2010 2028 263.499

2011 2029 879.374
2012 2030 214.531
2013 (estimada) 2031 81.244
3.821.800

(17) Ingresos y Gastos
{a)  Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
2013 2012
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 38.107 36.293
Otros gastos sociales 6.676 8.472

44.783 42.765
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{b)  Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Euros
2013 2012
Intereses de cuentas corrientes (nota 10) 9 5
Intereses de inversiones de gran liquidez (nota 10) 8.664 46.346
Intereses de préstamos a empresas del grupo y asociadas {nota 10) 332.537 196.668
Intereses de préstamos a terceros (nota 10) 10.984 17.304
Otros ingresos financieros 47 -

352.241 260.223

{18) Informacidon sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante 2013 y 2012, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

2013 2012
Directivos 1 1
Técnicos y titulados superiores
3 3
La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administraderes es la
siguiente:
2013 2012
Namero
Cateqorias v Niveles Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 1 6 1 B
Directivos - 1 - 1
Técnicos vy titulados superiores 1 1 1 1
2 8 2 8

{19) Partes Vinculadas
{a}  Transacciones y saldos con empresas del grupo v asociados

Los saldos con empresas del grupo vy asociadas mantenidos al 31 de diciembre
son los siguientes:

Euros
2013 2012
[nversiones en empresas del grupo y asociadas en instrumentos de
patrimonio {nota 9 {(a)) 9.493.802  9.049.695
Créditos a empresas del grupo v asociadas (nota 9 (b)) 4.671.185 4,255,388

14.164.987 13.305.583
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Las transacciones con empresas del grupo y ascciadas han sido las siguientes:

Euros
2013 2012

Ingresos
Intereses por préstamos en empresas asociadas ~ 332.638 196.568

332.5638 196.568
{nota 9)

(b} Informacién relativa a Administradores v personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2013 los miembros del Consejo de Administracién han
percibido remuneraciones brutas por imporie de 30.408 euros en concepto de
dietas por asistencia a censejos (33.666 euros en el ejercicio 2012},

Durante el ejercicio 2013 el perscnal de la Alta Direccién ha percibido
remuneraciones brutas por importe de 92.215 euros en concepto de sueldos v
salarios {85.628 euros en el egjercicio 2012).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccién no
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligacicnes por
cuenta de ellos a titulo de garantfa. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

(ContinGa)
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{c}  Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas
vinculadas a los mismos en empresas cuyo objeto social es anélogo, similar o
complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones
y actividades desempefiados y/o realizados por ellos en las mismas se detallan
a continuacién;

Sociedad

de Copital Riesgo
de Régimen
Simplificadoe SA

Objeto
Administrador % Socledad social Cargo
NCG Corparacidn Industrial, S.L.U. 24,58  Unirisco Galicia, S.C.R., S.A. Consejero
NCG Corporacién Industrial, S.L.U. 16,47  Lico Corporacion, S.A. Consejero
NCG Corporacién Industrial, S.L.U. 16,67 Netaccede SCR de Régimen Simplificado, S.A. -
NCG Corporacién Industrial, S.L.U. 33,94 Novamab Asesor Registrado -
NCG Corporacidn Industrial, S.L.U. 32,44 |+ D Unifondo, F.C.R. -
NCG Corporacidn Industrial, S.L.U. 10,00 Ronda Innovacion F.C.R. de Régimen Simplificado -
NCG Corporacion Industrial, S.L.U. 10,00 Ronda TIC,F.C.R. de Régimen Simplificado -
NCG Corporacion Industrial, S.L.U. 10,00 Ronda Vida ,F.C.R. de Régimen Simplificado -
NCG Corporacion Industrial, S.L.U. 60,00  Inversiones Ahorro 2000, S.A. -
NCG Corporacidn Industrial, S.L.U. 23,94  Sodiga Galicia SCR SA -
NCG Comaracion Industrial, S.L.U. 14,38 AC Capital Premier Il, F.C.R. -
NCG Corporacidn Industrial, S.L.U, 13,70  Ahorro Corporacién Infragstructuras, F.C.R. -
NCG Corporacién Industrial, S.L.U. 14,29  AC Capital Premier, F.C.R. -
NCG Coerporacion Industrial, 31U, 13,00 Ahorro Carporacidn Gestion, SGIIC, F.C.R. Consejero
NCG Cerporacién Industiiat, S.L.U. 21,36 Diana Capital |, F.C.R. Capital Consejero
NCG Corporacién Industrial, S.L.U. 11,85 Diana Capital ll, F.C.R. Riesao Consejera
NCG Corporacién Industrial, S.L.U. 21,15  Emprende Fondo de Capital Riesgo 9 -
NCG Corperacion Industrial, S.L.U. 3,256 EQMC Europe Development capital fund PLC -
NCG Corporacién Industrial, S.L.U. 23,83 Explorer |-Fondo de inversién de capital risco para investidores gualificados -
NCG Corporacicn industrial, S.L.U. 20,00 Explorer l-Fondo de inversién de capital risco para investidores qualificadas -
NCG Corporacion Industrial, S.L.L. 9,63  Ged Iberian Fund FCR -
NCG Corporacion Industrial, S.L.U. 100,00 Gescaixa Gslicia, SGECR,5.A.U Consejero
NCG Corparacién Industrial, S.L.U. 16,66  Xes-Impulsa Ferrol 10 -
NCG Comoracidn Industrial, S.L.U. 6,92  Baring lberia [l Inversion en capital, F.C.R. -
NCG Corporacidn Industrial, S.L.U. 100 Caixanova Invest SCR de Régimen Simplificado, S.A. Consejero
Corporagion Empresarial y Financiera de Galicia, S.L.U. - Caixanova Invest SCR de Régimen Simplificado, S.A, Consejero
Corporacion Empresarial y Financiera de Galicia, S.L.U. - Inversiones Ahorro 2000, S.A. Consejero
Corporacion Empresarial y Financiera de Galicia, S.L.U. - Novamab Asesor Registrado Consejero
Corporacidn Empresarial y Financiera de Galicia, S.L.U. - Sodiga Galicia SCR SA Consgjero
Corporacién Empresarial y Financiera de Galicia, S.L.U. Gescaixa Galicia, SGECR,S.A.U Conssgjero
Corporacion Empresarial y Financiera de Galicia, S.L.U. - Xes Galicia 5.G., E.C.R, S.A Consejero
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{20} Informacién Mediocambiental

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen activos dedicados a la proteccion vy
mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el
gjercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman gue no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccidn y mejora del medioambiente, no considerando
necesario constituir una provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental
al 31 de diciembre de 2013,

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no ha
recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

(21) Litigios

Durante el ejercicio 2009 [a Sociedad present¢ demanda de arbitraje por el
incumplimiento de las obligaciones asumidas en una serie de contratos. El importe
de la reclamacion asciende a 289.362 euros. El laudo arbitral condeno a la
demandada y a sus avalistas al pago de 678.040 euros a la Sociedad. Con fecha 14
de diciembre de 2010, la Sociedad presenté demanda de ejecucién del citado laudo
arbitral. Con fecha 14 de eneroc de 2011 se admitié a trdmite dicha demanda de
ejecucion. Actualmente, estd tramitdndose la ejecucién, se ha trabado embargo
sobre parte de un inmueble, habiéndose senalado subasta para el 29 de enero de
2014 gque quedd desierta, por lo que se siguen buscando bienes para ejecutar.

(22} Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha devengado durante el
gjercicio 2013 honorarios y gastos por servicios profesionales por importe de 7.795
euros, iva incluido (7.446 euros para el gjercicio 2012). El importe indicado incluye la
totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante cada ejercicio,
con independencia del momento de su facturacion.

{23} Hechos posteriores

Durante el ejercicio 2014 se ha presentadoe al Consejo de Administracién una
renegociacion de la salida de la Sociedad en el capital de Térculo Comunicacion
Gréfica, S.A., una ampliacion de capital y un préstamo, la salida seré en 2018, en vez
de en 2014 como estaba inicialmente previsto.

En febrero de 2014 la Sociedad ha reclamado judicialmente un importe de 312 miles de
euros a Instalacicnes Eléctricas de Sanxenxo, S.L. como consecuencia del pacto de
socios formalizado con la sociedad OCV, S.L (véase nota 9(a)).

Con fecha 20 de febrero la sociedad suscribié la ampliacién de capital de la sociedad
Global Bobe, S.L. de acuerdo con lo mencionado en la nota 9 {a).

A excepcidn de lo mencionado anteriormente, no se han producido mas hechos
significativos con posterioridad al cierre del ejercicio 2013.

{Continva)
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADG, S.A.

Informacion relativa a Empresas Asociadas

correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013

Sociedad

Agstividad

Domicilic social

Participaciones en capital inicio
Global Bobe, S.L.

Exla Plasticos, S.L.

Participaciones en capital desarrollo

Midnightsun, S.L.

0.Cv.,S.L

DNET EU, S.L.

Téreulo Comunicacion Grafica, S.A.

Marsan Transfermaciones Superficiales, S.L.

Netex Knowledge Factory S.L.

Inversiones Cuyamel S.L.

Sociedad Gallega de Carretillas, S.A.
Cerceda Estructuras Metdlicas, S.A,

Kiwi Atlantico Fincas, S.L.

Plymouth Rubber Europa, S.A.

Sociedad holding del Grupo Inbobe dedicado a la
efecucion de revestimientos de grandes obras

Fabricacién de envases y embalajes para el transporte de

piezas del sector automaocion.
Reparacién de contenedores de basura

lluminacién y decoracion

Fabricacién y distribucion de paneles solares

Control de accesos para eventos de méxima seguridad
Artes gréficas

Transformacion metdlica, ensamblaje, cataforesis y
pintura en polvo.

E-learning

Compra y venta de participaciones sociales y acciones.
Servicios de asesoramiento.

Alquiler/Venta de carretillas Linde

Fabricacion de.torres edlicas

Produccién kiwis

Elaboracion de cintas adhesivas técnicas.

Veldzquez Moreno, 22-3° Vigo
(Pontevedra)

Poligene Industrial del Rebullén,
52 Nave A. 36416 MOS
{Pontevedra)

Poligone Industrial Miraflores Vigo
Pollgone Industrial de Setepfas
Cambados {Pontevedra)

C/ Serafin Avendafio, 18 Vigo
Poligono Industrial del Tambre
Santiago de Compostela

Parque Tecnol6gice v Loglstico de
Vigo, Rua G, Parcela 10.09

C/ lcare n°44 Oleiros, {Corufia)
Rasela S/N, parroquia de Bugarin
{Ponteareas).

C/Casillas, s/n, Porrifio

Morzds s/n, Encrobas, A Coruna
Lugar de San Benito n°® 38,
Tomirio.

Carretera Porrifio-Salceda Km 500.
36300 Parrino

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la

cual deberia ser leido.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Informacién relativa a Empresas Asociadas

correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012

Sociedad

Actividad

Doemicilio social

Participaciones en capital inicio
Kiwi Atlantico Fincas, S.L.

Exla Plasticos, S.L.

Participaciones en capital desarrollo

Midnightsun, S.L.

0.CV, S.L

DNET EU, S.L.

Toreulo Artes Gréaficas, S.A.

Marsan Transformaciones Superficiales, S.L.

Netex Knowledge Factory S.L.
M. Lago, S.A.

Inversiones Cuyamel S.L.

Sociedad Gallega de Carretillas, S.A.
Cerceda Estructuras Metélicas, S.A.

Plymouth Rubber Eurcpa, S.A.

Produccién kiwis

Fabricacién de envases y embalajes para el transporte
de piezas del sector automaocion.

Reparacién de contenedores de basura

lluminagién y decoracion

Fabricacion y distribucion de paneles solares

Control de accesos para eventos de méxima seguridad
Artes gréficas

Transformacion metélica, ensamblaje, cataforesis y
pintura en polvo.

E-learning

Suministros y desarrollo técnicos parz la
automatizacién industrial

Compra y venta de participaciones sociales y acciones,

Servicios de asesoramiento.
Alguiler/Venta de carretillas Linde
Fabricacion de.torres edlicas

Elakoracion de cintas adhesivas técnicas.

Lugar de San Benito n° 38, Tomifio.

Poligono Industrial del Rebullén, 52
Nave A. 36416 MOS {Pontevedra)

Poligono Industrial Miraflores Vigo
Patigono Industrial de Seteplas
Cambados (Pontevedra}

C/ Serafin Avendario, 18 Vigo
Polfgono Industrial del Tambre
Santiago de Cempostela

Parque Tecnoeldgico v Logistico de
Vigo, Rda G, Parcela 10.09

C/ lcarg n°44 Qieiros, (Corufia}

C/ Gambrinus, nave 85 Paligono de
la Grela (La Corufia)

Rasela S/N, parroquia de Bugarin
{Ponteareas).

C/Casillas, s/n, Porrifio

Marzés s/n, Encrobas, A Corufia
Carretera Porrific-Salceda Km 500,
36300 Porrife

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la

cual deberfa ser leido.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Informacion relativa a Empresas Asociadas
correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013
{Expresado en euros)
Euros
Reservas y
resultados Acciones/
negativos de Particip. en  Subvenciones Va
% de Prima de gjercicios Resultado  Dividendoa  Patrimonio  Donaciones y
Sociedad Auditor participacién Capital ermision anteriores del ejercicio Cuenta Propias Legados Total

Participaciones en capital inicio

Global Bobe, S.L. * 14,29 21.000 497,000 41.808 84 - - - 559.882
Exla Plasticos , S.L. * 28,57 210.000 - (676) (28.528) - - - 180.784
Participaciones en capital desarrollo

Midnightsun, S.L. - - - - - - - -
O.CV.SL* Juan Capelld Auditores, S.L.P. 20,80 300.000 - {646.180) (172.631) - - 265.027  (253.784)
DNET EU, S.L.* 33,33 68.100 - {189.578) (454.145) - - - (575.623)
Tércule Comunicacidn Gréfica, S.A* Auditores Asocisdos de Galicla, S.A. 37,96 527.952 214.023 1.017.558 {606.336) - - 43.764  1,296.961
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. * 20,00 120.200 §75.960 1.374.907 148.217 - - 1.233.122 3.852.406 1.
Netex Knowledge Factory S.L.* José F. Saavedra Rodriguez 35,12 6.165 1.086.242 609.586 45,622 {1.200} (60.000} - 1.686.415 1.
Inversiones Cuyamel S.L.* 38,22 1.966.000 1.671.320 {499.461) {96.233) - - - 3.041.826 1.4
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A.* Auditec Consultores y Asesorgs, S.L. 19,98 254,699 3.897.198 861.359 425,832 - - 76.984 5515872 1.
Cerceda Estructuras Metélicas, S.A% 28,94 138.293 3.828.713 (2.795.120) {419.357} - - - 752.528
Plymouth Rubber Europa, S.A.* Marzars Auditores, S.L.P. 42,14 2.467.927 - 1.405.251 196.965 - - 26.335 4.096.478
Kiwi Atléntico Fincas, S.L.* 40,52 1.851.00C - {548.151) {198.896) - - 149,136  1.253.089

* Datos provisionales a Diciembre 2013

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberfa ser lefdo.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Informacion relativa a Empresas Asociadas
correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012
{(Expresado en euros)
Euros
Reservas y
resultados Acciones/
negativos de  Resultado Particip. en  Subvenciones
% da Prima de ejercicios del Dividendo  Patrimonio  Donaciones y Valorn
Sociedad Auditor participaciaon Capital emisidn anteriores ejercicio a Cuenta Propias Legados Total segan i
Participaciones en capital inicio
Kiwi Atléntico Fincas, S.L.* 40,25 1.851.000 - (398.187)  (168.1867) - - 162,916 1.447.662 75
Exla Plasticos , S.L.* 28,67 210.000 - (12.143) 11.465 - - - 208322 8
Participaciones en capital desarrollo
Midnightsun, S.L. - - - - - - - -
O0.CV.SL.* Juan Capelld Auditores, S.L.P. 20,80 300.000 - 394.911)  {251.269} - - 294.907  (81.273) N
DNET EU S.L.* 33,33 68.100 - 86.870 (276.448) - - - (121.478)
Torcule Artes Graficas, S.A* Auditores Ascciados de Galicia, S.A. 38 527.852 214.022 1132672 (116113} - 61.116 1.820.648 73
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. * 20 120.200 975.960 1.288.604 £6.303 - - 1.061.052 3.532.119 1.00
Netex Knowledge Factory S.L.* 35,12 6.165% 1.086.242 573.165 36.421 (1.200) (60.000) 5512 1.646.305 1.44
M. Lago, S.A% Montero Asesores, S.L. 14,70 10B.900 - 6.320.147 259459 - - - 8.688.506 75
Inversiones Cuyamel S.L.* 36,22 1.966.000 1.671.320 {416.701} (83.761) - - - 3.137.858 1.88
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A.% Auditec Consultores y Asesores, S.L. 19,98 254.599 3.897.198 861.359 425.832 - - 76.884 5.515.972 1.99
Cerceda Estructurss Metdlicas, S.A.* 40 138.293 3.828.713 {3.218.181) 423.061 - - - 1.171.886
Plymouth Rubber Europa, S.A. KPMG Auditores, S.L. 21,44 3.108.382 - {272.190) 399.132 - - - 3.226.324 10

* Datos provisionales a Diciernbra 2012 9.04
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Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Informe de gestién

Ejercicio 2013

Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. se constituyd
como Sociedad de Capital-Riesgo el 3 de mayo de 1993, por un periodo de tiempo
indefinido, con el nombre de Vigo Activo, S.A. En el afo 2000, la Sociedad cambid su
denominacion social atendiendo al imperativo de la Ley 1/1999, de 5 de enero,
guedando fijada como Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en vigor de la Ley 25/2005, de
24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo v sus sociedades
gestoras, se acogit al Régimen Simplificado de dicha ley v su denominacion pasé a
ser Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado S.A. (o bien su
abreviatura Vigo Activo S.C.R., R.S, S.A)

Durante el gjercicio:

- La sociedad ha ampliade su capital social en 2 millones de euros, hasta un
importe total de 16,324 millones, y ha cambiado su domicilio social al poligono
industrial Porto do Molle, en el Concello de Nigréan.

- Ha desembolsado 1,2 millones en tres operaciones de inversién: 0,65 millones
en Plymouth Rubber Europa, S.A. v 1,25 millones en Global Bobe, S.L. {0,5
millones en capital y 0,75 millones en préstamo participativo)

- Ha procedido a dotar una provisién por deterioro de 3.869,23 euros, importe de
los intereses devengados por el préstamo participativo a Alimentos Alidel, S.L.

- Se procedid a la venta de la participacién en M.Lago, S.A., generando una
plusvalia de 700.000 euros

A fecha de cierre del ejercicio 2013, el nimero de sociedades en las que Vigo Activo es
accionista es de 14. El nimero de préstamos con saldo vivo es 9.

En el préximo ejercicic 2014, Vigo Activo intensificara su labor apoyo a las nuevas
iniciativas emprendedoras, colaborando a la financiacion de los proyectos
seleccionados en el programa "Via Vigo”, promovido por el Consorcio de la Zona
Franca de Vigo, principal accionista de la sociedad. Y espera seguir ampliando su
cartera de participaciones con nuevos proyectos viables y rentables.

Los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:

{i} Riesqo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones
mantenidas en sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica
de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la
Sociedad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no
financieros.

() Riesgo de crédito

La Sociedad no +tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito,
excepto las aglquisiciones temporales de activo.

“
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Informe de gestidn
Ejercicio 2013

(i) Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a caho una gestién prudente del riesgo de liguidez, fundada
en el mantenimiento de suiiciente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacidn de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 9, 11 y 15.

{iv)  Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo vy del valor razonable

La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos
y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad
estan correlacionados respecto de [as variaciones en los tipos de interés
de mercado.

Con posterioridad al cierre del ejercicio se ha presentado al Consejo de Administracién
una renegociacién de la salida de la Sociedad en el capital de Térculo Artes Gréfica,
S.A., una ampliacion de capital y un préstamo. La salida seré en 2018, en vez de en
2014 como estaba inicialmente previsto.

En febrero de 2014 la Sociedad ha reclamado judicialmente un importe de 312 miles de
euros a Instalaciones Eléctricas de Sanxenso, S.L. como consecuencia del pacto de
socios formalizado con [a sociedad OCV, S.L (véase nota 9(a)).

Asimismo, con fecha 20 de febrero la sociedad suscribid la ampliacién de capital de la
sociedad Global Bobe, S.L. de acuerdo con lo mencionado en la nota 9 (a).

A excepcién de lo mencionado anteriormente, no se han producido més hechos
significatives con posterioridad al cierre del ejercicio 2013,

Durante el ejercicio 2013 la Saciedad no ha hecho inversion en acciones propias ni ha
realizado inversiones en Investigacion y Desarrollo
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADC, S.A.
Diligencia de Firmas
Ejercicio 2013

El Consejo de Administracion de Vigo Activo SCR de Régimen Simplificado, S.A. acordé
el dia 31 de marzo de 2014, formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicic 2013, que se presentan de la siguiente forma:

1. Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios
en el patrimonio neto, Estado de flujos de efective y Memoria junto con un anexo)
comprenden 45 paginas.

2. ElInforme de Gestidn comprende 2 paginas

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 253 del Texte Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, certifico que las siguientes son las firmas de tedos los
Consejeros de la Sociedad, sin excepcién.

Vigo, 31 de marzo de 2014 f ! E E ! i

D. José Marf4 Penelas Figueira

; Secretarit del, Consejo

D® Teresa fed oﬁilve Camara de Comercio, |hdustriz vy Navegacién de
Presifente Vigo, representada por
D. Eugenic Bujan Garcia

Vicepresidente
DeFla/PedrosaVicente NCG Corporacién Industrial, S.L.U. representada

-
D. Maan(RE)d@ez Vézquez Corporacion erﬁr/esarial y financieﬁa de Galicia,
Vocal S.L. representada por
D. Juan Manuel Gutierrez Qis
Vocal

/

D. Ramon Cortegoso Fernandez
Vocal




