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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.
Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de! patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién

(que se identifica en [a nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de Ia opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacidn con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a les de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas reievantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Descripcion Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad tiene registrados en su balance inversiones

financieras e inversiones en empresas del grupo y asociadas por un importe de
3.100 y 9.335 miles de euros, respectivamente.

Como se indica en las notas 4.5.1 y 2.4 de la memoria adjunta, al menos al cierre del
ejercicio, la direccién evalda si los activos financieros estan deteriorados para lo que

evalla la existencia de indicadores de deterioro y en casc necesario determinar el
valor recuperable.

Hemos considerado este asunto como un aspecto relevante de nuestra auditoria
debido a la significatividad de los importes y por la complejidad inherente a la
realizacién de juicios y estimaciones.

I . P : R A B

respuesia En relacidn con este asunto, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
ofros:

Hemos mantenido reuniones con la Direccion para realizar el entendimiento de
los criterios aplicados por los Administradores de la Sociedad en la
identificacién de los indicics de deterioro.

Evaluacion si determinadas participaciones estan correctamente valoradas,

mediante |a revision de los criterios aplicados y la consistencia de los mismos
con la evidencia disponible.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

A mersher firmn of Ernst & Young Global Limited
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabillidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que

expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario

para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, |as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,

debida a fraude o error, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, Yy No con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interne de 1a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones %
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

# member firm af Erpst & Youna Global Limited



EY

Building a better
working world

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de |la
auditorfa, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestign.

J\UDITOR:S ERNST & YOUNG, S.L.

- (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
INsTiITUTO BE CENSORES JuRADDS de Cuentas con el N2 50530)
(OE CUENTAS DE ESpafa

ERNST & YOUNG SL

2022 Nom. 04/22101123
SELLO CORPORATIVD:  T5:00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

Manuel Pestana Da Silva Gémez-Aller
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22768)

30 de mayo de 2022
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.A. SM.E.
Balance 31 de diciembre de 2021

{Expresado en euros)

ACTIVO Notas Clave 2021 2020
A) ACTIVO CORRIENTE 10 14.587.607,31  15.023.242,94
I. Efectivo y otros activos liquidos equivaientes g 20 11.687.576,36 7.944 868,08
1.Tesoreria 11.697.576,36 7.944 868,06
lil. Inversiones financieras a corto plazo 1 40 74497250 4.810.435,79
1.Instrumentos de patrimonio 6.1 50 - 3.943.355,52
2.Préstamos y créditos a empresas 62 B0 744972 50 867.080,27
IV. Inversignes en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 100 2.034.372.27 2.018.697,75
1.Instrumentos de patrimonio 71 1.883.240,00 1.883.240,00
2 Préstamos y créditos a empresas 7.2 151.132,27 135.457,75
¥. Deudares 110 110.686,18 249.241,24
1.Deudores varios 3] 3.084,58 139.279,91
2. Activo por impuesto corriente 12 107.601,60 100.961,43
B} ACTIVO NO CORRIENTE 130 9.724.500,32 10.405.484,77:
Il Inversicnes financieras a largo plazo 8 150 2.354.584,57 3.164.453,54
1.Instrumentos de patrimonio 8 160 17.729.86 17.729,86
2 Préstamos y créditos a empresas 6.2 190 2.331.976.51 3.141.720.78
5 Otros activos financieros 8 220 4878,20 5002 90
I, Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazo -] 230 7.300.445,47 6.907.100,22
1.Instrumentos de patrimonio 71 | 240 6.905.515,01 6,482197.09
2 Préstamas y créditos a8 empresas i 270 394 .930.46 424.903,13
. Inmovilizado material 8 310 69.470,28 71.016,41
1.Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 69.470,28 71.016 .41
V1. Otros activos no corrientes - 262.914,860
TOTAL ACTIVO {A+B) 24.312.107,63 25.428.727,71




VIGC ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.
Balance 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MNotas  Clave 2021 2020
A) PASIVO CORRIENTE 350 45.530,87 50.185,46
ll. Acreedores y cuentas a pagar aro 4525326 50.055,20
1.Acreedares varios " 16.438,36 22.014,02
2.0tras deudas con las Administraciones Publicas 12 28.814,90 258.041,18
V. Deudas a corto plaza 390 277,61 130,26
B} PASIVO NO CORRIENTE 420 12.898,63 12.898,63
V1. Otros pasivos no comrientes ik 480 | 12.898,63 12.898,63
TOTAL PASIVO (A+B) 490 58.429,50 63.084,09|
C) PATRIMONIO NETO 500 24,253.678,13 25.3565.643,62.
C1)FONDOS REEMBOLSABLES 510 24 253.678,13 22.146.740,72
l. Capital 9.1 520 22.282.000,00 22.282.000,00
Escriturado 530 22.282.000.00 22,282.000,00
Il Prima de emision a.1 560 1.384.770,20 1.384.770,30
I¥. Reservas 8.2 570 560.631,52 660.631,52
Legal y estatutarias 506.749,89 506.749,B9
Oftras reservas 153.881,63 153.881,63
V1. Resultados de elercicios anteriores (+1-) 8.2 580 -2.180.661,10 -1.877.165,52
Vill. Resuitado del ejercicio (+-) 3 610 2.106.937 41 -303.495,58
C2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 10 640 - 3.218.902,90
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 830 24312107 .83 25.428.727,71,
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE ORDEN
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 0820 8.423.687 38 8.119.469,94
4. Pérdidas fiscales a compensar h! 131 o860 8.423.68728 B.119.469 94
5. Plusvalias latentes {netas efecto impositiva) \ 7.3 0870 = b,

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

8.423.687,38

8.119.469,94




VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.A. 5.M.E.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresada en euros)

Notas  Clave 2021 2020}

1. Ingresos financieros 10 233.366,87 312.415,78
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 13.1 20 233.366,87 31241578
De empresas del grupo y asociadas 35.281 ,56f 0.212,93

De terceros 198.085,31 282,202,865
:i;‘:::;i::li::i]varlac[ones del valor razonable de la cartera de inversiones 134 70 2.313.133,78 (222.484,40)
3.1 Resultados por engjenaciones (netos) 80 2 B65.286,78 -
1.1.1 Instrumentos de patrimonio 90 2.865.286, 78 -

3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 130 {552.153,00) (222.484,40}
4. Otros resultados de la explotacitn 150 8.096,00 £.096,00
4.1 Comfsionesy otros ingresos percibidos 160 8.096,00 8.096,00
4.1.2 Otras comisiores e ingresos 180 8.056.00 8.096,00
MARGEN BRUTO 220 2.554.596,66 98.02738
5. Gastos de personal 230 {271.507,54) {262.023,32)
Sueldes, salarios y asimilados {211.473.79) {212.188,53)
Cargas sociales 13.2 (60.033,75) {49.834,79)

6. Otros gastos de explotacion 240 (145.914,89) {136.761,05)
Servicios exteriores 133 {143.621,35) (134.855,32)
Tributos {1.794,10) {1.165,72)
Otros gastos de gestion corriente (499,44} (740,01)

7. Amortizacién del inmovilizado 5 250 (4.945,04) {2.738,59)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 270 213222918 (303.495,58)
11. Otros (+/-) 300 (25.291,77) A
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 210 2.106.937,41 (303.495,68)

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2.106.937,41

(303.495,58)




VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2021

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

2021

Notas 2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ga'na;ncié's 3 2.106.937 41 _{303-.49’5,58);
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - (7.082,37)
Por valoracion de instrumentos financieros (353.616,12) 2.453;382,00
Activos financieros disponibles para la venta 10 (353816,12) 2.453,882,00
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio nefo {353;6"15,1-2} 2.4_'46‘?99,63'_;_
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros (2.865.286,78) --
Activos financieros disponibles para la venta 10 (2.865.286.,78) -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.865.286,78) wl
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.111.965,49)  2.143.304,05
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. 5.M.E.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Notas 2021 2.020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.106.937 41 (303.495,58)
Ajustes del resultado {2.524.359,84) (95.288,79)
Amortizacién del inmovilizado 5 4.945,04 2.738,59
Correcciones valorativas por deterioro 13.4 552.153,00 222484 .40
Resultados por bajas y enajenaciones de intrumentos financieros 13.4 {2.865 286,78) -
Ingresos financieros. 13.1 (233.366,87) (312.415,78)
Ofros ingresos y gastos 17.195,77 (8.096,00)
Cambios en el capital corriente (4.655,31) (2.831,77)
Acreedores y otras cuentas a pagar (4.655,31) (2.831,77)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 183.843,86 176.259,30
Cobros de intereses 150.083,07 140.096.00
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios 60.275,28 36.163,30
Otros pagos (cobros) . . _(26.52449) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (238.233,88) (225.356,84)
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (652.366,43) (1.123.993,00}
Empresas del grupo y asociadas (503.967,52) (974.931,00)
Inmovilizado material B (3.398,91) (4.082,00)
Ofras activos financieros {145.000,00) (145.000,00)
Cobros por desinversiones 4.643.308,61 491.841,90
Empresas del grupo y asociadas 138.768,11 5967149
Otras activos financieros 4.103.975,16 232.514,00
Otros activos 400.565,34 199.656,41
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 3.990.942,18 (632.151,10)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -- 5.958.000,00
Emision de instrumentos de patrimonio 9.1 - 5.958.000,00
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - 5.958.000,00
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO == -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.752.708,30 5.1 00.492,06.;
Efectivo o equivalentes al comienzodel ejercicio 7.944.868,06 2.844.376,00
Efectivo o0 equivalentes 697 7.944.868,06




VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2021

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E. (en adelante la Sociedad) se constituyo
como sociedad anonima en Espafa el 3 de mayo de 1993, por un periodo de tiempo indefinido, con el
nombre de Vigo Activo, §.A., cambiando su denominacion a Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo
S A con fecha 29 de diciembre de 2000. Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en
vigor de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, se acogid al Régimen Simplificado de dicha ley y su denominacion pasé a ser
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado S.A. (o bien su abreviatura Vigo
Activo 8.C.R., R.S, S.A)). Con fecha 23 de mayo de 2018, cambia su denominacién a Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Posteriormente, con fecha 20 de diciembre de 2018, fue aprobada
por la Junta General su denominacién actual para adaptarse a la ley 40/2015 de Régimen Juridico del
Sector Publico.

Su domicilio social actual se encuentra en la Calle Qporto N.? 3 - 3® planta, Vigo (Pontevedra). Su
ambito de actuacién en la Comunidad Autdnoma de Galicia y excepcionalmente en otras Comunidades
Autonomas de Espafa cuando la actividad que desarrolle la empresa pueda resultar de importancia
estratégica para el desarrollo de Actividades en la Comunidad Auténoma de Galicia.

La Sociedad esta inscrita con el nimero 14 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsa de valores. No obstante lo anterior, se
incluye en su objeto social la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de Bolsa de valores, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.
Asimismo, podra invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, porla Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por las circulares de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y en su defecto, por el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Las sociedades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo
computable en acciones u otros valores o instrumentes financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicidon de aquéllas y en participaciones en el capital de
empresas gue sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto
de su actividad, esteén participadas o no por la Sociedad, y hasta 100 puntos porcentuales del total de
su active computable en la adquisicién de acciones ¢ participaciones de entidades de capital-riesgo
gue reunan las caracteristicas contempladas en la Ley, También se entenderan incluidas dentro de
este coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o
negocien en un segundo mercado de una bolsa esparfiola, en un sistema multilateral de negociacion
espafiol o en mercados equivalentes en otros paises y la concesidn de préstamos participativos a las
mismas. En el caso de que la Sociedad tenga una participacion o un préstamo participativo en una
entidad que sea admitida a negociaciéon en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha
participacion podra computarse dentro del coeficiente obligatoric de inversion durante un plazo maximo
de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producida la admision a cotizacion de esta
Ultima.



Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes
casos:

e durante los primeros tres afios a partir de la constitucién de la Sociedad, y/o

e durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica
del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

e durante los tres afios siguientes a una nueva ampliacion de capital con aportacién de nuevos
recursos a la Sociedad.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversidn antes indicado puede mantenerse
en:

o Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios

organizados.

= Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley
2212014,

s Efectivo,

e Préstamos participativos.
e Financiacidn de cualquier tipo a sus empresas participadas.

o Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizade necesarios para el desarrollo
de su actividad.

e Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad cumple con el coeficiente de inversion.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no puede invertir mas del 25% de su activo
computable en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

e Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

* Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de gue la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacion
del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision independiente creada en

el seno de su consejo 0 a un drgano independiente al que la sociedad gestora encomiende
esta funcién.

» Que en los folletos y en la informacion publica periédica de la entidad se informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con lo establecido por la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el
desarrollc y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio,
Ley de Sociedades Anonimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les
resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no esten especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espariola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.




21. Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen figl del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de las operaciones de la Sociedad para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021, asi como la propuesta de distribucion de resultados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de la contabilidad de la
Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del gjercicio 2021, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2022, seran aprobadas por los Accionistas sin modificacion alguna.

2.2. Comparacién de la informacion

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, y estados de informacion reservada
de las entidades de capital-riesgo, a los efectos de la obligacidn establecida en el articulo 35.8 del
Codigo de Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, la Sociedad presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de fiujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estén expresadas en euros con dos decimales. salvo que
se indique lo contrario. La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2.3. Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de
marzo de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactade en el entorno
macroecondmico y en la evolucion de los negocios. En este sentido, se han producido disrupciones en
la cadena de suministros, subidas de materias primas y precios de energia y contracciones en la oferta
de determinados componentes. Si bien los efectos sobre la economia en general y para las
operaciones de la Sociedad en los proximos meses son inciertos y van a depender en gran medida de
la evolucion y extension de la pandemia.

Dado que la actividad principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas, durante el ejercicio 2020 el Consejo de Administracién aprob6 diversas medidas
de apoyo con el objetivo reducir el impacto del COVID-19 en las mismas.

Entre las medidas adoptadas destacan las siguientes:

- Aplazamiento al 30 de septiembre de 2020 del pago de los intereses de los préstamos
participativos devengados a 31 de marzo de 2020 y a 30 de junio de 2020 sin aplicar intereses
de demora.

- Aplazamiento de la amortizacién de la cuota del primer semestre de 2020 al final de |a vida de!
préstamo.

- Incrementar la liquidez de las compariias del programa con una financiacion adicional de hasta
un maximo de 25.000 euros, previa valoracion por parte de la Sociedad y siempre que se
demuestre que la crisis del coronavirus ha afectado la cuenta de pérdidas y ganancias de la
compania.

En el ejercicio 2021, debido a la mejora en las condiciones generales y al aumento de la actividad
economica, no ha sido necesario realizar otras acciones para mitigar los efectos de la pandemia y, una
vez adoptadas las medidas anteriores en el ejercicio 2020 y conforme a la informacian disponible a la
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fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los miembros del Consejo de Administracion
no estiman efectos relevantes en el ejercicio 2022 que puedan afectar al valor recuperable de los
activos y al principio de empresa en funcionamienta.

2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
Juicios, esfimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos

de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las
presentes cuentas anuales.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valer de las inversiones financieras y en empresas del grupo v asociadas

Al menos al cierre del gjercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro. En concreto a la hora
de efectuar este andlisis la direccidn tiene en cuenta distintos indicadores tantos cualitatives como
cuantitativos para determinar si existen cambios adversos en el entorno econémico y legal que puedan
impedir a la entidad participada cumplir con el plan de negocio previsto y por tanto que aporten dudas
sobre la capacidad de la Sociedad para recuperar la inversion realizada.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracion de las inversiones financieras y
en empresas del Grupo y asociadas, requiere la realizacion de estimaciones con el fin de determinar
su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor
recuperable, salvo mejor evidencia, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de Ia valoracidn en base a
los planes de negocio de dichas entidades. Las plusvalias tacitas dependen de que se cumplan los
presupuestos de los proximos gjercicios.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2021, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accicnistas, es la siguiente:

(Euros) _ 2021
Base de reparto
Saido de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.106.937 41
2.106.937,41
Aplicacion
Areservas legal 210.693,74
A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores 1.896.243 67
2.106.937,41
4, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:
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4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la

amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles de la Sociedad se amortizan sistematicamente en funcion de la vida til
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, agjustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Patentes. licencias, marcas y similares

Patentes, licencias, marcas y similares se valora por su coste de adquisicion. Su amortizacion se
realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 5 afios.

Aplicaciones informéalicas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacién de los
gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a largo de su vida util estimada de 4 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizade material se valora por su coste, menos la

amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afo para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion iniciat del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que nc representan una ampliacion de |a vida util y los costes de mantenimientc son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada.

Los arios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afos de vida dtil’

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6-10 afios
Otro inmovilizado 4 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algtin activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Al evaluar si existe algin
indicio de que ef activo puede haberse deteriorado, la empresa ha tenido en cuenta, entre otras, las
siguientes circunstancias:

a) Cambios significativos en el entorno tecnolégico, regulatorio o legal en los que opera la entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una
incidencia negativa sobre la entidad.

b) Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y esta disponible, y
superior a la esperada por el paso del tiempo o uso normal.

c) Evidencia de obsolescencia o deteriore fisico del activo.

d) Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecidos
durante el ejercicio 0 que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa sobre la entidad.

e) Existen dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo se pueda mantener en el
futuro de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacion
al patrimonio de la empresa.

f) Interrupcién de la construccidn del activo antes de su puesta en condiciones de
funcionamiento.

g) Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el
activo.

Los Administradores una vez analizados los puntos anteriores estiman que no existen indicios de
deterioro que puedan afectar a los activos no financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del active que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.
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4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a

la propiedad de! activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5, Instrumentos financieros
4.51. Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:
1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Activos financieros disponibles para la venta
3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas
4. Activos financieros mantenidos para negociar

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad tiene activos financieros registrados en las categorias
de “Préstamos y partidas a cobrar’, “Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas”.

La valoracion inicial de los actives financieros se realizara por su valor razonable, que salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. Adicionalmente para
los activos financieros disponibles para la venta y para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, formara parte de la valoracion inicial, el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hayan adquirido.

7, Préstamos v partidas a cobrar

Segun lo indicado en la Norma 112.1 de la Circular 11/2008, seran incluidos en esta categoria los
préstamos participativos, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la financiaciéon otorgada por la
entidad de cualquier tipo no representada mediante valores. También se consideraran como partidas
a cobrar todos aquellos créditos y activos financieros distintos de los anteriores cuyos cobros sean de
cuantia determinada o determinable, y gue no se negocian en un mercado activo. Entre otros, se
consideraran dentro de esta categoria los depodsitos por garantias, dividendos a cobrar, 0 saldos a
gobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste

amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo,
se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha

de balance se clasifican como corrientes y aquellos con vencimiento superior a 12 meses se clasifican
CoMo no corrientes.
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2 Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio se clasificaran
dentro de la cartera de inversiones financieras, como activos financieros disponibles para la venta.
Dentro de los instrumentos de patrimonio se incluiran las acciones y participaciones en el capital de

empresas, de otras entidades de capital-riesgo, entidades extranjeras similares y de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicara a las inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupe y asociadas, que se valoraran al coste de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
3.

Después del reconocimiento inicial, los activos se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asl reconocido se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias. También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el
importe de los intereses, calculados segun el métoda del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengadoes.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria se
atendera a las siguientes reglas:

2.a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no se hayan
producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determinara. salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacidon a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

i)  Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdlo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con
periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante
tasacién de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de
Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

i) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que sélo podran
considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan side identificadas
y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior, siempre que
no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social
y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculara
aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion, disminuiran el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

Tambien deberan tenerse en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
esten auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al tltimo
ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para
calcular el valor tedrico contable.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracién generalmente
admitidos en la practica, siempre gue resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas
de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza
en el calculo del valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.

15 -




En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizada, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, son tenidos en cuenta los hechos ¢ circunstancias de caracter
contingente que pueden alterar o transformar el valor de las inversiones del Fondo, desde el mismo
momentc en que se originan o se tenga conocimiento de ellos.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar el valor
razonable de Ia inversion con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,

2.b) Inversiones en capital inicio: Se definen de este modo aquellas participaciones en companias
no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideraran aquellas
inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco y
dichos resultados hayan sido verificados por un experte independiente. Esta Ultima definicion no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor.

Estas inversiones, en aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoraran
por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que
constituye las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se reconocerd un deterioro que se
determinara de acuerdo con la estimacion del valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro si se
dan hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor, de
acuerdo a lo establecido en la mencionada letra a).

En ninglin caso se reconoceran las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia
de transacciones sobre el valor.

2.c} Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si
existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

La valoracion de los activos integrantes de |a cartera se realizara en el mercado mas representativo
por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se tomara el tltimo cambio
fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

3. inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multiqrupo y asociadas.

Las inversiones incluidas en este apartado se valoraran por su coste, menos, en su ¢aso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las plusvalias latentes, determinadas por
comparacion del coste de la inversion con su valor razonable, calculado segun lo dispuesto en el
apartado anterior, se recogen en cuentas de orden del balance.

En caso de que, en las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
concurra la condicion de capital-inicio, se valoraran a su coste de acuerdo con lo establecido en el
apartado anterior, y si existe deterioro, el importe de las correcciones valorativas por el deterioro que
se reconozcan se reflejaran adicionalmente en cuentas de orden, si se esta cumpliendo con el plan de
negocio de la entidad segtn dictamen de la Sociedad Gestora.

En caso de que existan transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes

interesadas y debidamente informadas a un valor distinto del valor a que estas inversiones se
encuentren contabilizadas, las diferencias se reconoceran en cuentas de orden.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra
como limite el valor en libros de la inversién gue estaria reconocida en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicién se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el métodao del tipo de interés efectivo y los dividendos cuandc se declara el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por “intereses explicitos” aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Defterioro de activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si los activos financieros o grupo de activos
financieros estan deteriorados.

i) Activos financieros contabilizados a valor razonable (activos financieros disponibles para la venta)

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros, se ha deteriorado como resultado de unc
o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen:

» En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

» En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, Ia falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio no cotizados, se
presumird que el instrumento se ha deteriorado cuando se ha producido una caida de un afio
y medio o de un 40% respecto a la valoracién inicial del activo.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente

reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en gjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores revertira con abone a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de

perdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.
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i) Activos financieros contabilizados al coste amortizado (préstamos vy partidas a cobrar):

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha
deterioradoe como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se
reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se cedan los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b} Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara la ganancia o la perdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se dara de baja cuando no se retenga el control del mismo, situacion que se
determinara dependiendo de |la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

4.5.2. Pasivos financieros

Reconocimientos, clasificacion y valoracion

La Sociedad reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “débitos y partidas a pagar’, se valoraran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razenable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.
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Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasive financierc o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic en que tenga lugar.

46 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liguidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efective de la Saciedad.

4.7 Impuesto sobre beneficios

E! gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resuita de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante diche gjercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registradcs. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efectc impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impueste diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la Scciedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido antericrmente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.8 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectas, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera gue se
produzca en el plazo méximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afo. En caso contrario se clasifican cuando activos y pasivos no corrientes.

4.9 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingrescs y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

ingresos por ventas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transacciéon y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorperados al nominal de los créditos.

4.10 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Bajas y reversion i
de correcciones
Altas y vaforativas por
{Euros) Saldo Inicial  dotaciones deterioro. Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Otras instalaciones, utillaje y mabiliario 24 504,39 1.300,85 - 25.805,04
Otro inmovilizado 60.830.89 2.098,26 - 63.029,25
B85.435,38 3.398.91 - 88.834 29
Amortizacidn acumulada
Otras instalaciones, utillaje y mabiliario {11.981,41) {2.838,01) (14.819.42)
Otro inmovilizado {2.437 56) {2.107.03) el (4.544,59)
(14.418,97) {4.945,04) - (19.364,01)
Valor neto contable 71.016,41 69.470,28.
Ejercicic 2020
Coste
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 25.275,00 4.062,01 {4.832,62) 24.504,39
Otro inmovilizado 54.365,00 6.565,99 - 60.930,99
79.640,00 10.628,00 (4.832,82) 85.435.38
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (14.651,00) (2.163,03) 4,832 862 (11.981.41}
Otro inmovilizado {1.862,00) {575,56) w2 {2.437,56}
(16.513,00) (2.738,59) 4.832,62 {14.418.97}
Valor neto contable 63.127,00 71.016,41 :
51 Descripcidn de los principales movimientos

Las altas de los gjercicios 2021 y 2020 corresponden principalmente a equipos para el proceso de la

informacion.

A 31 de diciembre de 2021 no existen bajas de inmovilizado. Las bajas del ejercicio 2020 correspondian
principalmente a equipos para el proceso de la informacion.

5.2 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el siguiente:

'(Euros}

2021 2020

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.814,66 1.814,66
Otro inmovilizado 988,92 988,92
2.803,58 2.803,58
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5.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas las oficinas en las que desarrolla su actividad. El importe de las cuotas
de este arrendamiento reconocidas como gastos en el gjercicio se detallan a continuacion:

(Euros) 2021 2020

Arrendamientos de oficinas {*) (Nota 13.3) 17.707,92 17.166,84

17.707,92  17.166,84

(") El importe indicado incluye WA, no deducible por aplicacidn de la regla de la prorrata

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 no existen pagos minimos por arrendamiento
no cancelables.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La compaosicion de los activos financieros, en funcién de su tipologia y clasificacién, a 31 de diciembre
es la siguiente:

Creditos, derfvados y

instrumentos de patrimonio atros Total
(Euros} 2021 2020 2021 2020 2024 2020
Achivos financiaros a largo plaze
Inversiones en empresas del grupo (Nota 7) 890551501 6.482.197.09 38493046 42430313 T.300.445 47 690710022
Préstamos y partidas @ cobrar - - 233885471 340963828 2.336.854,71 340963828
Activos disponibles para la venta
Walorados a coste 17 729,86 17.723,86 = — 17.729.86 17.729.86

682324487 649992685 2731.785.17 3.834.541 41 9.655.030.04 10334 46836

Activos financierns a corta plazo

Inversiones en empresas del grupo (Nota 7) 1.883.24000 1.883.240,00 151.132.27 13545775 2.034.372.27 201869775
Préstamos y partidas a cobrar - - T48.057.08 1008.380,18 T43.057,08 1.006.360,18
Activos disponibles para la venta

Malorados a valor razonable -- 394335552 — 23 — 3943385 52

1.883.24000 582659552 882 16535 1.141.817,33 278242835 B968.413,45

8.808.4856,87 12.326.522,47  3.630.974,52 4.976.359,34 12.437.459,39 17.302.881,81:

Estos importes incluyen [as siguientes partidas del balance:

Créditos, devivados y

Instrumentos de patrimonia otros Total
(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas (Nota 7 590551501 6482197.09 39433046 42490313 7.300.445,47  B.907 10022
Creditos a empresas - — 233197651 3i41.72078 2.331.976.51 3.141.720,78
Activos disponibies para a venta 17.729.86 17.729.85 - = 17.729.86 17.729 86
Ciros activos financderos = — 4.878.20 500280 4 878 20 5.002.80
Olros activos no comentas (Nota 6.3) = = — 262.91460 -— 262,914 860

6923244 8¢ E4998926,95 2731.78517 2834.541.41 5.855.030,04 10.334.468.36
Agtivos financieros comientes

Activos disponibles para la venta (Nota 6.1) — 384335552 - - —  3.B43.35552
Invarsiones en empresas del grupo y asociadas (Mota 7) 1.883 240,00  1.883240,00 151.132.27 135457 75 2,034 372,27 201889775
Crgditos a empresas - - 74497250  BET.0B027 74497250  BET.08027

Ceudores vanos {Nota 8 3) 308458 13927091 2084 58 139.279.91

1.883.240,00 5826 59552 899.189,35 1.141 817 93 278242935 596841345

8.806.485,87 12326.622,47  3.630.974,52 4.976.359,34  12.437.459,39 17.302.881,81
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

e

Qtros activos
Activos disponibles para Préstamos y partidas a liquides
Ia venta eobrar equivalentes Total
(Euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Ingreses financieros aplicando &l método de
coste amortizado (Nota 13.1) - - 22240400 29422065 10.962,78 1819513 233.366,87 31241578
Resultados y variaciones de [a cartera de 2,865.286.78 - (552153,00) (222.484.40) < ~ 231313378 (222484 40)
inversiones (Nola 13.4}
Total da ingresos y gastos reconocldos an
{a cuenta de pérdidas y ganancias 2.865.286,78 - (329.748,91) 71.736,25 10.962,78 1819613 2.546.500,65 89.931,38
Ajustes por cambios de valor {Nota 10} [353.616,12) 2.453.882.00 - . - - (353.616.12) 2.453.882,00
Total de ingresos y gastos reconocidos an
¢l patrimonic neto {353.616,12) 2.453.882,00 - - - - (363.616,12) 2. 453 882,00
Ajustes por cambios de valor {Nota 10} {2.865.286.78) - - - - - (2.865.286.78) -

Total de ingrosos y gastos transfaridos a
lacuenta de pérdidas y ganancias (2.865.286,78) - - -- -

(2.865.286,78) =

(363.616,12) 2.453.882,00 (329.742,91) 71.736,25 1096278 18.185,13 (672,402,26) 2.543.813,38

6.1 Activos financieros disponibles para la venta valorados a valor razonable

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria
al 31 de diciembre eran los siguientes:

2021 2020 f
Coste de Valor Coste de Valor i
{Euros) adquisicion razonable adquisicién razonable

Activos financieros a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Acciones cotizadas -- 724.452 62 3.943.355,52
-~ 724 452 62 3.943.355,52

724.452,62 3.943.355 52

Los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable se correspondian a valores cotizados de
Netex Knowledge Factory, S.A.. Durante el ejercicio 2021, se ha procedido a la venta de dichos

instrumentos de patrimonio, los cuales han generado unos beneficios por importe de 2.865.286,78
euros (Nota 13.4).

Ajustes por cambios de valor

El importe de las variaciones en el valor razonable de |os activos financieros disponibles para Ia venta,

que se reconocen como parte integrante del patrimonio neto de la Sociedad, al 31 de diciembre era el
siguiente:

{Euros) 2021 2020
Saldo inicial 3.218.902,90 765.020,80
Ingresos / (Gastos) imputados al Patrimonio (Nota 10} {353.616,12) 2.453 882,00
Ingresos / (Gastos) transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10) (2.865.286,78) s
Saldo final -- 3.218.902,90
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6.2

Préstamos a empresas no vinculadas

Este epigrafe recoge los préstamos concedidos por la Sociedad a diversas empresas. El detalle de las
caracteristicas de los principales préstamos y créditos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como
sigue:

Ejersicio 2021 Véngimiento

Tofal

{Euros} Vencidos -~ 2022 2023 2024 2025 2026 Posteriaras Total No comriente  Cormlenta
Horocio, 5L 31861 IT - - - IB611T7 311.661,17
Creappcuentos, S.L. 57.713.19 - - - - 5771319 == 57.713,19
Alfapilot, S.L. 5.000,00 10.000,03 5.000.00 - - - 20.000,00 5.000,00 15.000,00
Bendita Cocina, 5.L. 201265 13.000.00 10.000,00 10,000,066 10 00000 — 5201285 30.000.00 22.012,65
Caslanan, 5.L. 32.592.96 5.000,00 10.000,00 10.000,00 - - 57 592,95 20.000,00 37.582 96
Comesting, S.L. 1269808 10.000.00 10.000,00 10,000,060 1000000 = 52 698,09 30.000,00 22 688,09
Lausbama Core Techaologias, S.L. 1481245 10.000,00 5.000,00 - - 29 812,45 5.000,00 24 812 45
Efismarkt-Soluciones de Eficiencia 117273 10.000,00 10.000,490 10.000.00 3147273 20.000,00 11.472,73
La Despensa del Campo, S.L. 37.561.30 10.000 00 = - - 47.561.30 - 47.561,30
Idawen Spors, S.L. 2.243 52 - = - 2.243.52 2.243 52
Metun Solutions, S.L. 30.000,00 - - - - 30.000,00 = 30.000,00
Atlantic Eal, S.L. 18.156,83 10.000,00 10.000.00 5.000.00 43.156.83 15.000,00 28.156 83
Faus Cooltech, S.L. 1165182 3.500,00 3.500,00 1.750,00 - 20.401,82 525000 15.151 82
Pelitecandela, 5.L. 13.376 53 10,000,060 10.000.00 1000000 10.000,00 53.376,63 30.000,00 23.376 63
Tolemias On Dermand, S.L. 31.846 90 10.000,00 10.000.00 5.000,00 - 56.945 50 1500000 41.846 80
Reomdreams Nebtwork, 5.1 10.705,67 10.000,00 10.000.00 500000 — 35.705,67 15.000.00 20.705,67
Flythings Technolagies, S.L. e 200000 2.000,00 - 4.000,00 200000 2.000,00
Jose Luis Docampo, S.L. 208650,22 12500000 125.00000 62.500,00 = 521.158,22 187.800,00 23365922
Linfa — 4400000 44 00000 4400000 27.000.00 158.000,00 115.000,00 44.000,00
Colibri Scoolers. S.L. 319600 8,000.00 G.000.00 .000,00 3.000,00 - 24 186,00 15.000.00 §.196,00
Grilier Gourmet, S.L. 127261 10.000.00 10.000.00 1000000 10.00000 1000000 51.272,61 40.000,00 11.272 .61
Lagalmit, 5.1 5.327 40 10.000,00 10.000.00 10.900.00 3.000,00 == 5 40.327.40 25.000,00 15,327 40
Davelopars Foransics Tools 1.973 54 5.000,00 10.000.00 1000000  10.000.00 10.000,00 5.000,00 51.8973.64 45.000,00 897364
Ateliar Bisgaia, 8.1 - 10.000.00 10.000.00 10.000.00 - - o 30.000.00 20.000,00 10.000,00
Erha Surfboasms, S.L.. 19072 49 10.0040,00 10.000.00 10.000,00 5.000.00 54.072.45 25.000,00 29.072 49
Custom Audin, § L., 3.196,00 6.000,00 £.000,00 8.000,00 3.000.00 == 24.186.00 +5.000,00 9.196.00
Efitrans Glabal Lagistics, 3.L. 438.410,80 438.41080 43841080 43841030 433.410,80 2.192.053,95 1.753.643,19 436841080
DT\fiew 30, 5L 5.853.65 10.333,34 10.333 34 1033334 5.166.64 - 42.020,35 2583332 TBBT .03
AR-VR Meifus Engineering, S.L. 6,655,358 .000,00 £.000,00 6.000,00 6.000.00 = = 3059538 15.000,00 12.899,35
Soluciones Aarondubicas De Gaticia, S.L. 408,78 5.060,00 10.000,00 10.00000  10.00000 10.000,00 5.000,00 540878 45.000,00 540878
Thetappearpraject 5L - 5.006,00 10.000,00 1000000 1000000  10.000,00 5.000,00 50.000.00 45.000,00 5.000,00
Envwita Digital Solutions SL 303,58 5.000,00 10.000,048 1000000  0.00000 10.000,00 5.000,00 50.303.58 45.000,00 5.203.58
The Painters Wife - - 1.500,04 3000.00 3.000.00 3.000,00 4.500,00 15.000,00 15.000,00 e
Telal préstamos 859.268,71 806.244.14 812.744,14 722.99414 57557744 491.410,80  24.500,00 429273936 2627.226,51 1.665.51285
Deteriare de valor (797.040,35) (123.500,00) (118.500,00) {96.750,00) (55.000,00} {20.000,00} (5.000,00) (1.215.790,35) (295.250,00) (920.540,35)

62.228,36 68274414 69424414 426.244,14 52057744 471.410,80 19.500,00 3.076.949.01 2.331.976,651 74497250

Durante el ejercicio 2021 se han realizado desembolsos en concepto de préstamo participativo por un
importe total de 145.000 euros. De esta suma, 30.000 euros se corresponden con desembolsos
adicionales en concepto de cumplimiento de hitos a dos compafiias que ya formaban parte de nuestra
cartera (15.000 € a DT View SL y 15.000 € a Soluciones Aeronauticas de Galicia SL): Los 115.000
euros restantes se destinaron a tres nuevas sociedades procedentes del programa Via Galicia VI
(50.000 € a TheTappearProject SL, 50.000 € a Envita Digital Solutions SL y 15.000 € a The Painter's
Wife).

El saldo de 2.192.053,89 euros de Efritrans Global Logistics, S.L. esta compuesto de un nominal de
2.000.000 euros a los que se afiaden 192.053,99 euros de intereses capitalizados.
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Ejercicic 2020

Vencimiento Total
{Euros) id 2021 2022 2023 2024 2025 Posteriore Total No comriente  Coriente |
Naosacia, S.L. I EBIT = e = 5 =] 311.661,17 - 366117
Alimentos Alidel, 5 L. 160.026, 3 - = - = 190.036.91 --  190.036,91
Creappeuentos, S.L. 5771319 - = = = 8771318 2 5771318
Fiablone, 5.L. 70 - - - - 710,01 - 0.0
Alfapilot, 5.L. 500004 10.000,0D 10.000.00 5.000,00 - - 30.600,00 15.000.00 15.000,00
Bendita Cocina, 5.L. 120265  10.000,00 1000000 10000400  10.000,00 5201265 30.000,00 2201285
Castafan, 5.L. 325582 96 500050 10.00000  10.000,00 - 57.582 96 20.000,00 37.592.96
Domesting, 5.L. 12698089  10.000,00 10.00000 1000000 10.000,00 52.698,08 30.000,040 2289809
Fhoto Memary, 5.L. 1861082 10.000,00 10.000,00 200040 - 4361092 15.000,00 2861092
Lausbama Cora Tachnologies, 5.L. 515387 10.00090 10.000,00 500000 - o 30.153,87 15.000,00 15.153.97
Efismarkt-Soluciones de Eficancia 147273 10,000,090 10.00300 1000000 - - - 14Tz 20.000,00 1117273
Tuly Yum, S.L. 1.050,64 = 10.000,00 10.000,00  10.000,00 000000 1000000 51.050,64 50.000,00 1.050.54
H Inven Grup XX, S.L. 19.982,01 10.000 G0 10.009,00 10.000,00 500000 - = 54.982.01 2500000 259.582,01
La Despensa del Campo, S.L. 30.081,19 10.000,00 10.000.00 - - 50.081.18 10.000,00 40.081,14
Idawen Sports, 5.L. 4113407 = = - - 4.113,07 - 441507
Metun Soltions, 5.L. - 10.000 00 16.000,00 18.000,00 5.000.00 35.000,00 2500000 10.000,00
Allantic Eat, 5.L. 6.335.22 10.000,00 10.00000  10:000,00 500000 4133522 2500000 16.335,22
Paus Cooltech, 5.L. 710543 3.500,00 350000 3.500,00 1.750.00 == 19.355,43 £.750,00 10.605,43
Pettecandela, 5.L. 13.375.63 10.000,00 10.000,00  10.000,00  10.00000 == 53.376,63 30.000,00 23.376,63
Tolemias On Demand, S.L. 19.062 64 10,000,060 10.000,00  10.000,00 5.000.00 54062 64 25.000,00 28.062 54
Roomdreams Network, 5.1 = 1000003 HR000,00 1000000 5.000,00 - 35.000.00 25.000,00 10.000,00
Alazia Coutura, 5.1, 5.554,80 5.000.00 10.000,00 1000000 10.000,00 1000000 §0.559.80 40.000,00 10.558,80
Warmbone Investrents, S.L. SH463 37 350.000,00 a - - - 408.463,37 = 408.463,37
Flythings Technalogies, S.L. s 2.000,00 2.000,00 2.000,00 = 5.000.00 4.000,00 2.000,00
Eres Malo por tu Culpa, 5.L. 52275 - - 75.000,00 — 1562275 T5.000,00 823275
José Luis Docampn, 5L 62.500,00 125.000,00 12500000 12500000 62.50000 = §00.000,00 312.500,00  187.500,00
Cinfo — 4400000 4400000 4400000 44.00000 27.00000 203.000,00 158.000,00 44.000,00
Coliari Seooters, 5.L. = 6.000.00 6.000,00 600000  B.000,00 3.000,00 27.000.00 21.000,00 §.000,00
Grilier Gourmet, 5 L. 127281 10.000,00 10,000,040 1000000 10.00000 10.000,00 8127281 40.000,00 11.272 61
Galician Brew, 5.L. 541129 10.000,00 10.000,00 10.000,00  10.000,00 5.000,00 5041120 35.000,00 1541129
Ensambie System, 5.L. - 2,000 a0 2.000,00 200000 2.000,00 - 5.000,00 B.000.00 2,000,00
Legalmit, S.L. - 10.000,09 10.000,00 10.000,00  10.000,00 5.000,00 - 45.000,00 35.000.00 10.000.00
Developers Forensics Tools 197364 5.000.00 10.000.00 10.600,00  10.000,00 10.000,00 5.000.00 3187364 45.000,00 6,973 .64
Alelier Bisgata, 5.L. - 10.000,00 10.00000  10000,00  10.000,00 =2 - 40.000,00 30.000,00 10.000.00
Ertha Surfboards, 5.L. 702983 10.000,00 10.000.00 000000 1000000 5.000,00 5202663 35.000.00 17.029.62
Muutech Monitoring Selutions, 5.1, (5848, 86) 10.000,09 10.000.00 1000000 10.000,00 -r 3941014 30.000,00 9410.14
Custem Audio, 5.L. = 6.000,00 6.000,00 6.000,00 5.000,00 3.000,00 27.000,00 21.000,00 6.000,00
Tidyant Cloud, SE. 5.409 68 10.000.00 10,000,040 1000000 10.000,00 5.000,00 ol 50.405 68 35.000,00 15.40% 68
Efilrans Giobal Logistics, 5.L. - 42454416 42454416 42454416 42454416 42454416 212272080 2.122.720,80 -
Data Monitaring, 5.L. 2.000.00 2.000,00 2.000.00 2.000,00 1.000,00 9.000,00 7.000,00 200000
DTview 30, S.L. 379582 7.000.00 7.000,00 7.000,00 7.000.00 3.500,00 3529583 24.500,00 i0.795.83
AR-VR Meifus Engineerng. S.L. 245,00 6.000.00 6.000,00 5.000,00 6.000.00 5.000,00 = 30.24500 24.000,00 65.245.00
Saluciones Aeronauticas De Galicia, S.L. 170,88 = 3.500,00 7.000.00 700000 700000 1050000 35.170,88 35.000,00 170,88

Total préstamos

900.334,05 768.500,00. 871.544,16 92504416 723.784,16 53504416 450.044,16

5174.304,85 3.505.470.80 1.888.834,08

{703253,78) {98.500,00} {123.500,00) (108.500,00) {76.750,00) (40,000,00) {15.000,00] {1.165.503,78)

Deteriern de valor (363.750,00) (801.753,78)

197.080,27 _ 670.000,00 748.044,16 816.544,16 BA7.044,16 495.044.16 43604416 4.008.801,07 3.141.720,80 367.080,27

Durante el ejercicio 2020 se concedieron préstamos con caracter participativo por un importe total de
35.000 euros a Soluciones Aeronauticas de Galicia, S.L. dentro del programa Via Galicia, para el
desarrcllo, dando soporte y asistencia en su fase inicial a emprendedores y empresas.

Ademas, se desembolsaron 10.000 euros destinados a la empresa DT View 3D, S.L. procedente del
programa Business Factory Auto, por el cumplimiento de hitos, y se concedié financiacion adicional
(medidas Covid) a Norlean Manufacturing & Productividad, S.L. (25.000 euros), Authusb, S.L. (25.000
euros), Idawen Sport, S.L. (25.000 euros), y Eres Malo por tu Culpa, S.L. (25.000 euros). Se han
capitalizado préstamos por importe de 299.437,71 euros.

Los préstamos estan denominados en euros y devengan un tipo de interés denominado "fijo" que para
algunos préstamos es un tipo fijo en sentido estricto y para otros es un tipo referenciado a un EURIBOR
mas un diferencial. Dichos préstamos devengan también un interés denominado "variable" cuyo calculo
se obtiene por referencia a otras magnitudes como el EBITDA o el beneficio después de impuestos de
las companiias.
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El movimiento de las pérdidas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar” es el siguiente:

{Euros) 2021 2020
Saldo inicial 1.165.503,78 1.041.646,00
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 13.4) 417.918,75 222.484 40
Provisiones aplicadas a su finalidad (367.632,18) {98.626 62)
Saldo final 1.215.790,35 1.165.503,78,
6.3 Deudores varios y otros activos no corrientes

Dentro de estos epigrafes la Sociedad registra el saldo pendiente de cobro, asi como los intereses
devengados por dicho saldo a cierre de los ejercicios 2021 y 2020, por la venta de las participaciones
de las sociedades Plymouth Rubber Europa S.A. en el gjercicio 2018,

La cantidad correspondiente a la venta de las participaciones de Plymouth Rubber Europa, S.A. quedd
aplazada, obligandose la parte compradora a satisfacerla a la parte vendedora en el plazo maximo de
seis afios, mediante cantidades anuales iguales 131.457,30 euros.

En los ejercicios 2020 la Sociedad cobro la cuota correspondiente a dicho ejercicio. En 2021 se ha
cobrado la totalidad de la deuda, no quedando ningtn importe pendiente para ejercicios posteriores.

7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es
comao sigue:

2021 2020

{Euros) No Comriente  Corriente  No Corriente  Corriente
Instrumentos de patrimonio

Participaciones 7.944 686,30 1.883.240,00 754632530 1.883.240,00

Correciones valoralivas por deterioro (1.038.171,29) - {1.064.128,21)

6.905.515,01 1.883.240,00 6.482.197.09  1.883.240,00

Créditos

Prestamos 394.930,46 712.436,22 424.903,13 699.850.03

Intereses - 54.415,30 - 51.326.97

Correciones valorativas por deterioro

(615.719,25) —  (615.719.25)
394.930,46  151.132,27 42490313 135.457,75

7.300.445,47 2.034.372,27 6.907.100,22 2.018697,75
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7.4 Instrumentos de patrimonio

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas es |a siguiente:

Ejercicio 2021

Participacicnes en capital inicic

e iametizs, 51 152 402300 9ITAO0TEE 149 461 67 5003657 .00 127.073,81 40.945.04
Aroora Mobilz, SL M BT HEEQL4AS  ZIREO030  -IGM5IC -PSODSES GO0 133 414,51 A5 528,95
Czltarys Research, S.4. " 5 94250,00 53549546 -3.000,44 A 028 G S3589,56 TISSI422 10299173
nneganda, §1 1 483 749,00 100.035,23 BT £0%8.9¢ 0,00 23002720 41614479 49 556,29
éracslruclura (ndustrial Intermadal _ogistica 1.0, 5. 1200 HY [ ERS, [x1 (18] A4 95,98 -17.32551 000 1503 ] ¥1.332.51 104480, 00
Participaciones en capital desarrcllo

Aqueimeir, 3. 2473 GO5.000,00 0,00 RLIERES 36.212,55 0,00 OB BATOZPA3 As000000
AulhsBE.L 1795 1BUFI00 PA4TNRAR D17SEED 11358156 .00 B0 495 16 74.954.62
Frankic The King 5.1 1" 257 ATITON  SEAOTG(% 22079675 4315816 000 Lol 010742 40.072.06
1T ¢ Finaneial and Insurance Atvisory, L. 355 0160,00 73550 BIA0ZEH MR SRE 0.0 15000000 FELAI7.02 AN B 7
Sendzie fasl mi: ™ 1232 807352  AOGEIE 5509630 -TT.02058 0,00 00F RS ZEISE 0,00,
Dusnelly Privieg, 5.L. " 457 q85577  HISGT08 1U64r145 S7.157.60 6,00 a0 42 559,00
Eccocar Sharing, 5.7 409 ALPHLOG 71.025,44 -184.497 25 oo 13,503, 86 £0.000,00
postatest, 5L 1 1,52 21733,00 238 237,00 -355.930,00 0,00 4B 14807009 19.950,00
Horticutara Hidropéniea, 51 551 IMI000 20251400 SELAA 000 040 15060583 4. 103,10
WMS Automativg BLW _ 584 1 BAOPAID RANUEE /S £ 19583545 000 AW KI5 328032043 440.000,00
Téroule Comnicacién Grafca, & & & 43y J3UAISE 1402260 ZIBAS38 SR NA3TY 0,00 13517577 1.430.150,12 246 26593
auman, §.4 7 35,22 BZ.270.00 000 BIGESIO0G PR 40010 000 Z5400243 153430162 18832000
Foed Allanticy Fincas, 5.0 ADE2 RA4EI500 Gal SU50530 20453225 000 5373485 4 EnuY3B1 909.970.00
Mulibreves Metwark, SL. " 358 L8300 /5524800 -30.474.00 26 707,00 1K1 0,00 31.707 90 8465480
Crupa Marsan Scciedad de Carters, 51 ™ 218 HI4185 58001252 PADE4300 2503800 0K D00 430195981 174750311
Clobal Bobe, 5L {*%) ' AL 22500,00 /4550900 104255500 5.474,00 00 000 25809200 4,00
104G ubes, S.L 1 1439 A Gt o FD00 4706000 2347000 o sas00F  10.268,00 0,00
Cantum Rase: : 2 580 1ZITAONOD ZOTAIISE2 LO0OTITH  H1844 0,00 1412502 262756855 aEASk e
Yonet T ecnclogl ¢ lmevacian, 5L " 15,07 4358300 1A GG 4339100 1.020.00 0,00 Q00 1KS AELO0 52.504,00
Fampeolas Lvelos, L5 5,01 246.050,00 AFEEOH -ARERS /4 1530748 080 KTV PR B S 000
Reselea Gestisn Responsanle, 3L 71 #52 4TSN ASRESGO0  -51103.44 54.604 45 a0 000 20648104 50.060,00
sakum Techno'ogies, 5L 5" 3,45 5.387.00 0,00 B K7 2533,10 Q.00 0,00 805778 S,
Citious Team 51 ™ 4./4 1386000 ZI0BAE00  -121.78308 1 4199 000 000 17436501 4540,
Sallwared Sulurncs Developrents, 5.0 1 AAE 4098000 2IEAPOME 14587068 -10.25475 2.700,00 ATaTE4s 5.000,00
Harlean Manufacturing & Fraductivdad, 51 431 457.0081,64 13931,37 R, 15,0 000 25350000 72721893 74 58364
30 Interaclives Saiutions, S.L 71 470 F31164,55 <16 111,20 -A7.203 50 LK1 HY 691,51 733.248,88 75.000,00
Frmeh Ffisen: Sor i 1578 THEIAOG00 386 4L A1 70.340,44 3,00 SIBO0IIAD ITERGSRES  vHoompo
Klawen Sports, BL 0 11,27 336 177,82 5.531,98 0,00 Ak PHAGAE07 74.578,67
G Tecnultoiva Abimma, 5.0 200 A 040,00 a3 401 .45 233.012.00 0,00 205400 BIZ 24646 2¢.520,73
Galician Braw, 5.L 0 wiz 2iE0A B6.473.12 -30.757,03 G 000 23T ETS 49.999,4
H irwen tup X0 5L .02 1552200 12034344 128,575,449 0,00 Q0 I ETES EUR: ]
Hevirululon, 515 08 LR PR -1 827,05 4,00 GHI 448085 48.925.00
Lees Malo Pus To Gulps LU 10,80 37 785,00 SE AT A 740128 4,00 ATEET 100285 74.584.52
! rifi i : | 70.8B1.02555 8.7B3.75545
1') Dartees 2l 31 oo divicmbee de 2020

[*) Datos al 31 de diciembre de 319 B Eatados:

" Estades finansisrca no auditados

por fudil

" i

de Calizia

M Eetadas finanziercs a.diados por e Iognes Ausditores, S.LE
! Fatadas financisros audiledes por PWG



Euros

Raservas y
Sociedad ?“.de 22 Capital Pnn:!a o n:;l:ivns de RES‘.IW G aporl::::as de ?:‘LT:&T: Total Valorc_wu :
participacion emisidn SEtans gjercicio RO L Jas seqtin libros 1
anteriores :
Ejercicio 2020
Farticipaciones en capital inicio
Aguacimeira, S.L. "V 2479 605.000 - (13,660} 20310 - - 611.650 150.000
authUse,s.L. ™ 1295 13.921 244.252 (58 699) 36.940 - 717 244331 74.955
&fice Biametrics, S.L."™ 153 5.360 997.733 [42.751) [137.685) - §22 657 40015
Frankie The King, S.L.°" 2492 4777 564 071 (85.455) [177.036) = 305356 49,702
Ancora Mobile, S.L.'" 5,00 66591 233.660 [2.067} {13.979) = 28375 312701 50.000
Induslrial Logistica 4.0, 5L 12,00 3000 £ i [141.087) = = {132.997) 350
FParficipaci en capital
LVTE Financial and Insurance Advisory, S.L. ™ 395 6929 470817 (46.452) (18.979) . 150.000 544.315 49870
Send2Me Last Mile™" 1222 2.074 210516 (130.231) -125.165 - 163.194 74,599
Boerdfy Pricing, SL. 457 5117 WOE5T (216.064) 128442 = 269.152 49.999
Inercigl Performance, 5.1 877 26,038 65.620 47.820 13.799 - 152,277 20.99
Ercocar Sharing, S5 409 32.291 TT1726 {131.344) [232.812) - ] 439.862 £0.000
Opositatest, S.L. " 153 21.733 238237 8837 {60 150) & 17414 226071 39,960
Hurticultura Hidropénica, S.L.™ 551 3.810 202514 (o.989) 85 =t - 196 399 54.193
WME Automotive, S.L. 4 782 1.045.238 1.636.266 {245.599) 67.910) = 131842 2489807 440.000
Tarculs Comunicacion Grafica, 5.4 4035 731.832 214 023 53.728 (101.542) 218917 1.118.957 885 255
Kauman. 5.4 @ 16,22 162.270 1.186.654 (249.965) 266.947 1.265.906 1.883 240
Kiwi Aflantico Fincas, 3.L."" 4052 2.443.245 {1.328.528) 343.514 35469 1.482 899 938 970
Sila Software, S.L. (™) 625 6.000 273 200 (220.173) {24.312) i 34715 =
Muitibreves Netweork, 5L 1358 63.430 75.525 (39.644) 5,665 - - 110,975 84.055
Grupa Marsan Sodedad de Carera, S.L.1" 2795 8.342 3760013 B16.544 11 = 24.067 4608997 1.747.093
Global Bobe, SL. () 2000 22,500 TAS500  (1.042.566) 5474 - - (269.092) -
f04Cubes, 5L 1423 14.000 10.000 (58 358) 12,803 - - {21554) -
Gamifik Lab, S.L.{4 1000 3621 84255 {69.762) {24577} - - (6.563) -
Centum Research Technology, 5L ™" 590 1.217.800 2074137 (1.186 455) 1717.232 == 14428 2297.152 313152
Manet Tecnotogla e Innovacién, SL. 5 1507 43.563 135 941 (20 129) 4778 - - 164.153 52.504
Rempeolas Eventos, B.L. R 3601 245 950 13.550 (60.DE0) [13.900) = 186.540 =3
Reselea Geshon Responsable, 5.L.1 852 4.350 198 550 (BE.263) 33.248 = 148.985 50.000
Salvun Technologics, 5L 305 6387 - (535} 629 - 6481 50.000
Citisus Team, 5.L. ™ 474 12.860 260,846 1125 599} 4250 - - 173.397 44.040
Science Davel g 446 40,980 138 BAT 132658 (78.756) 12700 30,487 2716717 50.000
Fiablone, SL. " 1452 17.459 0721 11.400 11392} &.000 48,550 164.738 49,997
Noilean Manufacluring & Productividad, 5.7 431 27 069 487 882 (2.548) 11.764 = 5 534165 74.584
30 hileractives Solulions, S.L.°7 4,70 5758 731.188 {18.987) 1.300 = - 721.268 75.000
Elirmab Efficienl Selulions, 5.7 16,70 20694 762 406 291 885 91.731 2 166.724 1.335.420 750.000
Idawen Sports, 5L 11,27 16.200 - {70.923) {5.518) 350429 290.788 74.970
Gmipn Tecnalégico Ahinova, S L, 2,00 36.040 4B.401 218733 27.823 - 63230 394.327 24.921
21,667.946 8.385.437
{*) Datos al 31 de diciembre de 2018 " Exludos fnancieros no auditados ™ Extados Anancieras auditados por K4 lbérica . S.LP
{**} Datos &l 31 de diciembre de 2018  Eslados i par 5 iados de Galldis ! Egtados Anancieras auditados por PWEG

Los resultados de las sociedades asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa y nc se han recibido
dividendos de estas sociedades en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 ni en el

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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El objeto social y la actividad de estas sociedades son los siguientes:

Sociedad

Actividad

Domicilio soclal

Partici 1es an

Alice Biometrics, 5 L

Ancora Mobile, 5.L.

Cerltarys Research, S.L.

Infraestructura Industrial Intermodat
Legustica 4.0, B.L.

Innegando, S.L.

Participaciones en capltal desarrolla
104 Cubes, 5.L.

30 Interactives Solubions, 5L (3D Click}

Aguacimeira, S.L.

AuthUSB. S L.

Boardfy Pricing, 5 L.

Centum Researcn&Technology, S.L.

Gitious Team, S.L.

Eccocar Sharing, S.L.

Efimob Efficient Solutions, 5.1
Eres Malo Por Tu Culpa. S.L.
Frankie The King, S.L.
Galician Brew, 5.L.

Global Bobe, S.L.

Grupa Marsan Sociedad de Carlera, 5.4

Grupa Tecnalogico Arbinova, S.L.

Fl. bwen Grup XxI

Horicultura Hidroponica, S.L.
dawen Sports, 5.L.
Kauman, 5.4

Kiwi Atlantico Fincas, S.L.

LWTS Financial and Insurance Advisar,
SL

Midnightsun, S.L.

Monet Tecnolagia g nnovacidn, S.L.

Multibreves MNetwork, 5.L.

Morlean Manufacturing & Productividad.
S.L.

Opositatest. 5 1.

Resetea Gestidn Responsable, S.L
Revinolution, S L.

Rompeoclas Eventos, 5.1

Salvum Technolegiss, 5.L.

Send2hie Last Mile, S.L.
Softwared Socwence Duvelopments, S.1.

Téreuls Comunicacion Grafica, 5 A

VME Automotive, S L

Desarrofla una herramienta de reconocimienta facial para
wdentificaciin sagura,

Desarrollo de excesguelste digital que conecta a los
trabgjadores con los sistemas digitales de ia factodfa inteligente
mejorando su competitividad y su autenomia (industria 4.0},

Tecnologia que scelera la validacién de nuevos farmacos
mediante fiuorescencia.

Gestién, mantenimienta y axplotacicn del proyecto
infraestructura logistica 4.0 consisiente en una infraestructura
relacionada con la mavilidad y el transporte dedicada ala
logistica en todas sus vartientas prestadas desde una
plataforma intermeodal avanzada.

Desarrolladares tecnolégica de monlorizacion de datos que
permite una asistencia virtual de las granjas mediante la
utilizaciin de inteligancia artificial,

Realizacidn de aplicaciones para Smart TV y labiatas

Plataforma en la nube para crear, animar y compartir
presentaciones interactivas 2n 20 con funciones de realidad
aumentada e impresidn 30.

Actividad de sociedad holding bajo |a cual se desarallan
proyectos de video y televisdn.

Solucidn complata de ciberseguridad que permite = las
organizaciones afrontar las amenazas derivadas del uso de
disposilives da almacenamiento USHB.

Plataforma de moenilorizacitn de precios de competidores y
distribuidares.

Diseno. desarrcllo y comercializacion de sistemas aeronduticos
de misidn para emergencias y seguridad.

Herramienta de analitica web ¥ atencidn al clienta para
soluciones de e-commerce.

Desarrollo de una plataferma Saal para gestionar, compartir.
controlar y optimar flatas de coches y furgonetas.

Desarrolledar de software para el control de racargas
electricas.

E-commarce tecnolagico de persanalizacidn de productos en
base a dibujos de clientas

Fabricacion de fresh pet food para perroes an Espana con
envio a domicilia.

Fabricacion de cerveza artesanal gallega.

Sociedad holding del Grupo Inbobe dedicado a la gjecucion de
revestimientos de grandes obras.

Transformacidn metdlica, ansamblaje, cataforesis y pintura en
poba.

Disefao, fabricacion. distribucién; comercializacian, investigacidn
y desarrello, importacidn v expartacion de material vetarinaric.

Fabricanies de descarbonizadoras para motores de
combusticn.

Disefio, instalacién y contral de proyectos agricolas
hidroponicos llave en mano.

Disefio y fabricacidn de ropa departiva y accesoiios.
Fabricacidn de productas de caucha.

Produccian kiwis

Fintech para la venta de productos financieros centrados en las

s4guras.
Hurinacien y decoracidn.

Servicios y tecnologias de ia informacion aplicado al sector
vitivinicola.

Comercio alactrénica gn general.

Desarrcllo de un software de gemela digital {fabrica virlual) que
crea replicas virtusles en 3D de |a planta de produccion
{Industria 4.0} parg aptimizar los datos y resultados.
Herramienta online para |a preparacién da ocposiciones con
tests personalizados y seguimiento individual.

Fabricacion y disiribucion de productos innovadores,
sostenibles y socialmente responsables reulilizando reasiduos
Fabricacidn da sangria ¢on nuevos sabores bajo la marca
“Sangria Republic’

Fabricacion de veleros para persanas con discapacidad.

Actividad holding bajo la cual Txstockdata SL desarrolla un
plataforma de intarcambio de mensajes cortas especializados
=n el [BEX3S que capta el sentimiento de mercado
nterpretando dates da social media.

Buzones glectréonices inteligenies gastionados medants un
smartphons para la ultima milla

Software ciemifico que acelera 1a salida al mercado de
medicamentos.

Artes graficas.

Desarrolio de una innovadora motocicieta eléclrica de tras
ruedas con un sistema patentade de amortiguacian de
propaorciona maxima estabilidad.

Galle Fanle das Abelleiras, SN, Vigo

Gi Ernasting Qtere 21, Redondela
{Pontevedia)

Edificic Emprendia, Avendia do Mestre
Malso, A2, 15706 Santiago de
Compostela

Calla Cilreen (edif. zona Franca), 3 -5
PLT 1. Vvigo

A Grana, s/n, 27730 Abadin. Lugo

Centra de Negocios, Parque ampresarial
Porto do Molle, Nigran {Pontevedra)

Avenida Alcalde Portanet (cs), 7, Wigo

Cr Campus De Elvifas - Edificio Cilic, A
Corunia

Cf Garcla Barbén 30, Vigo

Calle Coute San Honorato. 24, vigo

Calle Fonte das Abellairas {campus
Univarsitario de Viga). Vigo

Cf Conde De Torrecedsira 23, Vigo

Pargue Empresarial Poro do Molle. Rua
das Pontes, Edificio Tecnoldgico 38350

Nigran (Pontevedra)

Centro de Negocios, Pargque emprasarial
Porto do Maoile, Nigran (Pontevedra)

ClArenal, 42 — 2°0 36201 Vigo

Ruia de Bolivia, 2, Vige

Parroguia de Padrons, lugar de Chan de
Gander, n*20. Ponteareas. Pontevadra.

Veldzquez Moreno, 29-3° Vigo

Pargue Tecnoldgico y Logistico de Vigo,
Rua G, Parcela 10.09

Rua Valdomifo, 1, Barbadds, Ourenss

Pargua Empresariai Porto do Molla, nia
das Pontes, vial A n°4. 36350 Nigran.
Pontavedrs

Pargue Empresarial Porto do Melle. Rua
das Pontes 4. Nigran (Pontevedra)

Calle lllas Estelas, 48, Migran, Pontevedra
Rasala S/N, parrogquia de Bugarin,
Ponteareas {Pontavadra)

Lugar de 3an Benito n° 38, Tomifo
(Pontevedra)

Calle Virgen del Camino, 2 . Pontevaedra

Pollgono Industrial Miraflores Vigo

Centro de Negocios, Parque empresarial
Paorio da Malle, Nigran (Pontevedra)
Centro de Negocios, Parque empresarial
Parto da Malle, Nigran {Pontevedra)

Rua a Caleira, 5, Vigo

Calle Maria Puga Cerdido. B Entrasuelo D
15008 A Goruta

Calle lllas Estelas, 8 Nigran, Pontevedra

Calle Ecuadaor, 58, 37 izquierda. 36204
Vige

Poligono Industriai Monte Sequeiros
(Curro) Barra, A Corufa

Cf Cruz Roja 5, Pantevedra

Centro de Megocias, Parque empresarial
Parla da Malle, Nigran {Pontevedra)
Calle Campus Norte (edif. Emprendial,
SN, Santiago de Compostela

Peligeno Industnal det Tambre Santisgo
de Composiala

Pargue Tecnalégico y Logistico de Viga,
Rua 3. 10,08 Vigo 36314
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Un detalle del movimiento de las inversiones y de las desinversiones en instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociadas de la Sociedad durante 2021 y 2020 es como sigue:

Saldos al Saldos al Saldosal |
{Euros} 31219 Altas Bgi! T 311220 Altas Bajas Tlaﬂsos 34221 §
Participaciones en capital inicio
Aguacimera, B.L 150 000,00 =~ - 150.000.00 - [130.000,00% -
LYT S Financial an [nsurance Advisory, S.L. a9 569 85 - = (59 BRY 87) = : - - -
Send2Me L ast Mite (7} 50.000.00 24 999,08 - (74.095,08) - - —
AuthUSE,.5L. - 74.854.62 = - 7405462 - - [74.954,62) -
Frankie The Hing, & 1 - 49 701,50 - - 48 701,55 = 148.701,58)
Mg Biometrics, 3L - 49.915,04 = - 40.915.04 - = 48.915.04
Anconz Maobile, 51 = a9 996 45 == = 45 5 50 R - — 43994 95
Celtarys Research 51 %) = - = == = 159.981,23 - = %G1 7
Innogando S0 - = - 2 45 866,29 = - 45.865.29
Inhsestruchera Industriz Intermadal Lagistica 4 05 | - 380,00 e - 360.00 Hiod 170,00 o - 10448000

240 860 AT 240,93, 27 = (124.868.95) I74331,19 353.977 52 — [274.856,20) 454.252,51

Partici & capltal
Aguacmeira, EL - oy - = = = 150 0, 06y 150.000.00
AulhUSB.SL. - = = =~ = 2 T4 954 62 7495462
Franke The Wing, 5.L. = = = =5 1625,52) 49.701.58% AQ0TH 06
LWTC Finangial and 'nsurance Adwscry, 51 - - x) 44 355,67 A9 869 47 - - - 49 860 47
Seno2Me Last Mit2 () - - - T4 903 08 f4.893.08 - - 7498908
Enamdfy Pricing, 5L 48.930.00 = - - A998 00 - et - 45334 00
Inergial Perfarmance, 5 L 74,995 68 = 25.595,60 = 139 995 58] = -
Ecoocar Shanng, S 0000 (6 - S0.000.00 b = = SU.000,00
Opcsitatest, B.L, 30.960,00 o - - 30 %5000 - = - 38.960 00
Horewturs Hidrepdmea, S.L 54 14975 (K] - e - 54.193.00 . - = 54.192.00
YME Automotive; S L4 440.000,00 - = A40 D00 00 - = - A440.000.00
Midmghtsun, S.L. 02 17208 T = 10217206 - == 12172068
Taroubo Comunicacén Grafca, S8 7) 5H3 25523 - - B8G 265 23 - T - 8B5.255 23
Kaimar, A 1.383 240,00 5 - = 1.883 24000 = - 1.883.240.C0
Caroeda Estiuduras Melaficss, 3.4 - - - = - - = L,
Kivd Atlanfice Fincas 51 (*] 980 970,00 - = 98% 87000 - - 983 97000
Hado Contermporance, 5L (" T4 000,04 - 175.000,00% - - == g’
Silz Software, S 1. %) 50.000,00 - = 50 DO0G0 = (5000000 -
Mulbibreves Melwoirk 5.0 1% B 000,00 24.954,00 = - £84.554,90 - = “= B4.554.80
Grupo Mansan Sededad de Carera, 3L 1 7aF w1 - = - 1.747.993.11 - 2 & 1./747.893,11
Global Bobe, 21 %) 75C.000,15 - - THO0 A AS % = 78000015
AC4Cubes, BL. 12 (00,00 = = - 12.000.00 - - 1200000
Gamifik {.an, 51 43 956,00 : - = 49 556,00 = (19955007 - £
Cuntum Reseaich Techrology, S0 W3 19208 = = - Jiiszre - it N3s2 TR
Manet Tecnologla & Innovacidn, 5L 52 504,00 - = 52 504,00 - = - 52 004 01
Rompeclas Evenios, 51 10000000 = = T} CRILO0 = - - 100 000 00O
Ruscles Gosticn Jesponsatde, SL S0.000,00 = - 50.000.C0 - = S0.000,00
SakumTechnologes 51 50.000.00 - = SOC000 - - - 50 000,00
Cilkous Team, 5L 44.340,00 = = 44.240,00 - . 44.940,00
Sofiwared Science evelopmenis, 3L S0 300,00 - = = SO GD = .= = 50 040,11
Fiabione, S.L. (*] 45.996,60 = - 49.506.60 - 149996 50 =
Mo can Manufaduding & Productvioad, 5.L = 74.583,69 - 7458369 - - 74.503.69
AN Interactves Salutions, 5L 9 75 (0K G0 - = 75 000,00 . - = 75 G006
Elmob Efficient Sowtions, 3.1 = T5C:000,00 - 7500 000,00 - - rE0.000,00
dawen Sports, 1 - T4 978 6 = o TAGIEEF = - - T4 9TAET
Grupe Tecnoldgico Arbneva, 5.1 = 24:920,73 - 24.92073 - = . 24.520.72
Calician Sraw 3L = = X - = 44 559 04 =: - 49.500,04
A Inven G X6 5L o - =% = = 49.082,72 - = A9 0RF 72
Sevinolution SL % - - - 48 989,00 - - 42.965,00
Fres Malo por Ty Culpa SL - - 74.084,52 - T4 584 57

¥

7,980,327 61 1024437987 (75000000 12486895 9.054.834.55 22495528  [1B0.5T1.80) 274 656,20 2.373.674.23

Deterioro de valor de particiy [1-139.128 55} - T5.000.00 = [1:064,128,65} (74.990.08) 99,956 00 —  (1.039471,73)
T.091.068,83  1.274.368,26 == - 836543708 503.933.72 (B0.615,80) = 878875501

(*) Participaciones con compromiso de recompra de las participaciones a un precio minimo garantizado (el importe
invertido), que sera ejecutado por la sociedad participada o por sus socios / accionistas en un plazo determinado.

Los principales movimientos producidos durante el ejercicio 2021 han sido los siguientes:

En el ejercicio 2021 se suscribieron tres ampliaciones de capital en companias que no formaban parte
de la cartera de Vigo Activo por un importe total de 299.847,52 euros; Innogando SL (49.867,29 euros),
Revinolution SL {49.989 euros) y Celtarys Research SL. (199.991,23 euros). Asimismo, se produjo un
desembolso adicional en capital de 104.120 euros en Infraestructura Industrial Intermodal 4 0, $.L. asi
como la capitalizacion del saldo de varios préstamos ctorgados a las siguientes sociedades: Galician
Brew SL (49.999,04 euros), H.Inven Grup XXI S.L. (49.982,72 euros) y Eres Malo por Tu Culpa S.L.
(74.984,52 euros).

Los principales movimientos producidos durante el ejercicio 2020 fueron los siguientes:

Se suscribieron dos ampliaciones de capital en el ejercicio 2020 de Efimob Efficient Solutions, S.L. por
valor de 750 miles de euros. Se produjeron desembolsos adicionales en el marco de la financiacion
Covid (Multibreves Network, S.L., Send2Me Last Mile y 3D Interactives Solutions, S.L.) y se
suscribieron varias ampliaciones de capital de los programas Via Galicia VI (Alice Biometrics, S.L.,
Frankie The King, S.L. y AuthUSB, S.L.) y Business Factory Auto (Ancora Mobile, S.L.).

Los traspasos registrados durante el ejercicio corresponden a capitalizaciones de parte de los
préstamos concedidos a las diferentes sociedades.

.
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La clasificacién por vencimientos de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre

de 2021 y 2020 es como sigue:

(Euros) Afios Total
Posteriores
Ejercicio 2021 2023 2024 a 2025 Corriente  No corriente Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Capital Inicio =5 —  478.427 67 - 47842767 47842767
Capital Desamollo 137.457.96 74.978.67 6.214.650,71 1.883.240,00 6.427.08734 8.310.32734
137.457,96 74.978,67’ 6.693.078,38 1.883.240,00 6.905.515,01 3.783.?55_,0?5
Posteriores
Ejercicio 2020 2022 2023 a 2024 Corriente  No corriente Total
Inversiones en emprasas del grupo y asociadas
Capital Inicio - —  374.931,00 - 37493100 374.831,00
Capital Desarrollo 2.946.401,00 76.000,00 3.085.865,09 1.883.240,00 6.107.266,09 7.980.506,09
2.946.401,00  75.000,00 3.460.796,09 1.883.240,00 6.482.197,09 8-365.437,09f

Las inversiones en instrumentos de patrimonio en el activo corriente del gjercicio 2021 y 2020 incluyen:

- El importe de la participacion en Kauman, S.A. por importe de 1.883.240 euros cuyo pacto
contemplaba la salida en 2015, pero gue a fecha de formulacién de estas cuentas anuales todavia

no se ha llevado a cabo, previendo que esto

ocurra durante el ejercicio 2022.

El movimiento de las pérdidas por deterioro de los “Instrumentos de patrimonic” es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Saldo inicial 1.064.128.00 1.139.128,00
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 13.4) 74.998,08 =
Provisionas aplicadas a su finalidad {99.956,00) (75.000,00}

Saldo final

1.039.171,08

1.064.128,00

=3




7.2 Créditos

Recoge préstamos participativos concedidos por la Sociedad a sus participadas. Su detalle al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

{Euros)
Vencimi

Ejercicio 2021 Vencido 2022 2023 2024 Posteriores Total Corriente Mo Corriente
Aguacimeira, S.L. - 24.000,00 24.000.00 24.000,00 17.000,00 89.000,00 24.000,00 £3.000,00
Kiwi Allantico Fincas, S.L. = 71.686,00 ¥1.686.00 71885,00 3584417 2580.902 17 71.636,00 178.216,17
Global Bobe, S.L. 615.719,25 - - = - 615.719,25 815 718.25 -
104 Cubes S.L. 13.071,75 - = - -- 1307175 1307175 -
WS Automative, S.L. 5.163,56 10.000,00 5.000,00 - -- 20163 56 15.163,56 5.000,00
Grupo Tecnolbgico Arbinova, S.L. - 40.000,00 10.000,00 10,000,000 40.000.00 73.000,00 10.000,00 60.000,00
Eceocar Sharing SL 2.925,00 14.28571 14.28571 1428571 5714287 102.825,00 17.210,71 8571429
Deteriora de valor {615.719,00) - = - {B15.71800)  (B15.719.00) -

21.160,56 128.971,71 124.971.71 119.971,71 149.987,04 546.062,73 151.132,27 394.930,46

Vencimiento

Ejercicio 2020 Vencido 2021 2022 2023 Posteriores Tatal Corriente Mo Corriente

Aguacimera, §.L. - 24 000,00 24.000,13 24.000.00  41.000,00 113.000,13 24.000,00 89.000,13
Kiwi Atlantico Fincas, 5.L. - 71.686,00 71.686,00 71.686,00 107.531,00 322 585,00 71.686,00 250.903,00
Global Bobe, §.L. 515.719,00 - - — - 616.719,00 615.718,00 -
104 Cubes S.L. 2477175 = - — - 2477175 2477175 -
VMS Automotive, S.L. 10.000,00 10.000,00 500000 - 25.000,00 10.000,00 15.000,00
Grupo Tecnolégico Arbinova, 5.1 - 5.000,00 10.000,00 10.000,00  50.000,00 75.000,00 5.000,00 70.000,00
Deteriora de valor (615.719,00) B - — - (B15.719,00) {B15.719,00) -

24.771,75  110.886,00 115.686,13  110.636,00 198.531,00 560.360,88 135.457,75 41-24\.903,13i

Los préstamos estan denominados en euros y devengan un tipo de interés denominado “fijo”
referenciado al EURIBOR mas un diferencial. Algunos de ellos han sido concedidos a un tipo de interés
constante y un tipo variable normalmente referenciado al beneficio después de impuestos de las
sociedades participadas.

Los ingresos por intereses devengados por estos préstamos durante el gjercicio 2021 ascendieron a
35.281,56 euros (30.212,93 euros en 2020) (Nota 13.1.).

El movimiento de las pérdidas por deterioro de los créditos es el siguiente:

{Euros) - 2021 2020
Saldo inicial 615.719,00 615.719,00
Saldo final 615.719,00 615.719,00

7.3. Cuentas de orden

De acuerdo con lo que establece la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital riesgo, este epigrafe recoge las plusvalias latentes de las participaciones de
la Sociedad determinadas por comparacion del coste de la inversion con su valor razonable calculado
de acuerdo con lo dispuesto en la norma 112, punto 3.

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 no existian importes por este concepto.
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2021 2020

Caja y bancos 11.697.578,36 7.944.868,06
' 11.697.576,36 7.944.868,06

9. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

9.1 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad esta representado por 22282 acciones
nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas. Todas las acciones gozan
de iguales derechos politicos y economicos.

En virtud de lo acordado por la Junta General de Accionistas de Vigo Activo, S.C.R. celebrada en fecha
14 de mayo de 2013, la Sociedad amplié su capital social en 2.000 000 de euros mediante la emision
de 2.000 nuevas acciones ordinarias nominativas de 1.000 euros de valor nominal. Se aprobd la
suscripcion y desembolso parcial del nominal de las nuevas acciones desembolsandose el 50% y
quedando el 50% restante comec desembeolso pendiente a 31 de diciembre de 2014. A 31 de diciembre
de 2020 este importe ha sido totalmente desembolsado.

El 22 de mayo de 2020, la Sociedad aprobd una ampliacién de capital mediante la emision de 5.965
acciones de 1.000 euros de valor nominal cada una. La ampliacidn fue parcialmente suscrita por dos
de sus accionistas, Consorcio de la Zona Franca de Vigo en 5.000.000 euros y Abanca Corporacion
Industrial y Empresarial, S.L. en 958.000 euros, los cuales desembolsaron integramente su
participacién, quedando finalmente aumentado el capital en 5.958.000 euros. Los costes de la
ampliacion de capital por 7.082 euros se registraron como menor importe de reservas (Nota 9.2).

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020

Euros % Participacién Euros % Participacion |

Consorcio de la Zona Franca de Vigo 18.684.000,00 83,85% 18.684.000,00 83,85%
Camara Oficial de Comercio, Industria, Servicios y Navegacion

, 19.000,00 ,09Y 000,00 0,099

de Pontevedra, Vigo y Vilagarcia de Arousa R0 L Sl

ABANCA Corporacién Industrial y Empresarial, S.L. 3.579.000,00 16,06% 3.579.000,00 16,06%

22.282.000,00 100,00% 22.282.000,00 100,00%
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9.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que compenen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Distribucion de

{Euros) Saldo inicial - Otros movimientos  Saldo final

resultados

Ejercicio 2021
Reserva legal 506.749,89 s = 506.749,89
Reservas voluntarias 153.881,63 e 5 153.881,63
660.631,52 - == 660.631,52
Resultados de ejercicios anteriores {(1.877.165,52) {303.485,58) - (2.180.861,10)
(1.216.534,00) (303.495,58) = (1.520.029,58)

Ejercicio 2020
Reserva legal 506.749,89 = == 506.749,89
Reservas voluntarias 160.964,00 # (7.082,37) 153.881,63
667.714,00 - (7.082,37) 660.631,52
Resultados de ejercicios anteriores {1.584 432 52) (292.733,00) - (1.877.165,52)
{916.718,00) (292.733,00} (7.082,37) (1.21 6.534,00):

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, una cantidad igual al 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de perdidas y ganancias. También, bajo
determinadas condiciones, se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva
gue supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Los costes de la ampliacién de capital del ejercicio 2020 se han registrado como menor importe de
reservas por 7.082 euros (Nota 9.1).

10. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Ingresos | Transferencias a

{Gastos) la cuenta de
4 imputados al pérdidas y !
(Euros) Saldo inicial Fatrimonio ganancias Saldo final
Ejercicio 2021
Activos financieros disponibles para |a venta (Nota 6.1) 3.218.902,90 (353.816,12) (2.865.286,78) =
3.218.902,90 (353.616,12) &
Ejercicio 2020
Activos financieros disponibles para la venta (Mota 6.1) 765.020,90 2453 882,00 .- 3.218.80290
766.020,90 2.453.882,00 3.218.902,90
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1. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros, en funcion de su tipologia y clasificacion, a 31 de diciembre
es la siguiente;

Derivades y otros !
(Euros) 2021 2020

Pasivos financieros a largo plazo
Otros 12.898.63 12.898.63

Pasivos financieros a corlo plazo
Debitos y partidas a pagar 16.438,36 22.014,02
29.336,99 34.912,65

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

{Euros) 2021 2020
Alargo plazo

Otros pasivos financieros 12.898,63 12.898,63
A corto plazo

Acreedores y cuentas a pagar 16.438,36 22.014,02
: 29.336,99 34.912,65

12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Activo por impuesto corriente 107.601,60 109.860,93
107.601,60 109.960,93

Otras deudas con las Administraciones Publicas (28.814,90) {(28.041,18)
VA (850,08) {850,08)
LR.P.F. (23.650,52) (23.913,47)
Seguridad Social {4.314,30) (3.277,63)

(28.814,90)  (28.041,18)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan side inspeccionadas por las autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el
piazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en ¢aso de inspeccidn, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto en [a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, en la redaccién dada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora las Entidades

de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas exenciones y
deducciones fiscales que se resumen a continuacion:

(a) Impuesto sobre Sociedades

Exencién del 99% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de la transmision de
valores representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene participacion.

Deduccion del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades derivada de la percepcién de dividendos o participaciones en beneficios.
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(b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que
se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos
Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas
las operaciones de constitucidn y aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion permite para determinadas operaciones, el resultado
contable del ejercicio difiere de la base imponible fiscal.

12.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sabre Sociedades es la siguiente:

2021 2020 i
Cuentadepérdidasy Pafrimonic  Cuenta de pérdidas Patrimonio
{Euros) ganancias Neto ¥ ganancias Neto
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 2.106.937,41 (353.616,12) (303.495,68) 2453 88200
Impuesto sobre Sociedades - = - -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 2.106.937.41 (353616,12) (303.495,58) 2.453.882.00 E
Aumentos (disminuciones) por diferencias pemmanentes {2.411.154 85) - (858.320,11) -
Aumentos (disminucicnes) por diferencias temporarias - 353.616.12 — {2.453.882 00)
Base imponible (resultado fiscal) {304.217 44) - (961.815,69) o
Cuota integra - = - -
Cuota liguida
Retenciones y pagos fraccionados (58.414,89) oo (49.186.71) i
Cuota a pagar/(devoiver) {58.414,89) (49.186.71)

Las diferencias permanentes ajustadas en el ejercicio 2021 en el calculo del impuesto sobre
sociedades se corresponden principalmente con:

- Ajuste positivo por la dotacion de provisiones de préstamos a partes no vinculadas
por valor de 207 miles de euros.

- Ajuste negativo por la aplicacion de provisiones de préstamos a partes no vinculadas
por valor de 56 miles de euros.

- Ajuste positivo por la liquidacion de participaciones en partes vinculadas por valor
de 134 miles de euros.

- Ajuste positivo por la derivacion de responsabilidad en Cemsa por valor de 25 miles
de euros.

- Ajuste negativo por la exencion del 95% de la plusvalia generada por la venta de la
participacion en Netex por valor de 2.722 miles de euros.

Las diferencias permanentes ajustadas en el ejercicio 2020 en el célculo del impuesto sobre
sociedades se corresponden principalmente con:

- Ajuste positivo por la dotacién de provisiones de préstamos a partes no vinculadas
por valor de 76 miles de euros.

- Ajuste negativo por la aplicacién de provisiones de préstamos a partes no vinculadas
por valor de 64 miles de euros.

- Ajuste negativo por la aplicaciéon de provisiones de participaciones en partes
vinculadas liquidadas por valor de 75 miles de euros.

- Ajuste negativo por la aplicacion de provisiones de préstamos a partes vinculadas
en cancurso y fase de liquidacion, por valor de 616 miles de euros.
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La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracidn del Impuesto sobre Sociedades, sin
perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto scbre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2021 2020
Ingresosy
Ingresos y gastos
gastos imputados
Cuenta de imputados directamente al’
pérdidas y directamenteal Cuenta de pérdidas patrimonio
(Euros) : ganancias patrimonio neto y ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del giercicio antes de
impuestos 2.106.937,00 {3.218.902,90) (303.496,00) 2.446.799,63
Carga impositiva tedrica {tipo impositiva 25%) 526,734,00 - {75.874,00) -
Diferencias permanentes (602.788,00) - {164.580,00) -
Bases impanibles negativas no activadas 76.054,00 = 240.454.00 -

Gasto / (Ing__reso} impositivo efectivo - = : = =

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la que la Sociedad
espera presentar para el ejercicio 2021, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

{Euros) ;

Ejercicio de generacion 2021 2020
1997 79243 792,43
1999 117.942 14 117.942 14
2001 248.452,00 248452 00
2002 376.236,00 376.236,00
2003 527.968,77 527.968,77
2004 411.917 67 411.817,67
2005 120.175,08 120.175,08
2008 278,256,680 278.256,60
2008 301.210,41 301.210,41
2010 263.498 98 263.498,98
2011 879.373 .46 879.373,48
2012 214.531,88 214.531,89
2013 81.244 80 81.244 80
2014 65.568 11 65.568,11
2015 80.241.39 80.241,39
2016 271.123.28 271.123,28
2017 245638,08 245.638,08
2018 164.040,03 164.040,03
2019 2.509.443.13 250944313
2020 961.81569 961.815,69
2021 304.217.44 =
8.423.687,38 8.119.469,94
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13. INGRESOS Y GASTOS
13.1 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

(Euros)

2021 2020
Intereses de préstamos a empresas del grupo y asociadas (notas 7.2 y 14.1) 35.281,56 30.212,83
Intereses de préstamos a ferceros 187.122,63 264.007,72
Otros ingresos financieros 10.962,78 18.195,13
233.366,87 31241578
13.2 Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales es como sigue:
(Euros) 2021 2020
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 43.224 36 44.093,35
Otros gastos sociales 16.808,39 5.741,44
60.033,75 49.834,79

13.3 Servicios exteriores

E! detalle del epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el

siguiente:
(Euros) 2021 2020
Arrendamientos y canones (nota 5.3) 17.707 92 17.166,84
Reparacicnes y conservacion 10.267,09 881204
Servicios de profesionales independientes 90.560,74 64.361,18
Primas de seguro 598,31 570,38
Servicios bancarios y similares 1.590,90 606,63
Fublicidad, propaganda y relaciones publicas - 17.288,10
Suministros 2.032,80 1.265,81
Otros servicios 2(.863 59 24.784,34
143.621,35 134.855,32

13.4 Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente;

{Euros) 2021 2020
Deterioro de participacion de empresas del grupo y asociadas (Nota 7.1) {74.999,08) --
Deterioro de créditos y préstamos ofras empresas (Nota 6.2) (417.918,75) (222,484 .40)
Pérdidas por ventas de acciones en sociedades participadas (Nota 7.2) (59.235.17) --
Beneficios por ventas de activos financieros disponibles para la venta (Nota 6.1) 2.865.286,78 -

2.313.133,78 (222.484,40)
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14. PARTES VINCULADAS. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

141 Transacciones y saldos con empresas del grupo y asociados

Los saldos con empresas del grupo y asociadas mantenidos al 31 de diciembre son los siguientes:

{Euros) 2021 2020
Inversiones en empresas del grupo y asociadas en instrumentos de patrimonio

{nota 7.1) 8.788.755,01 8.365.437,09
Créditos a empresas del grupo y asociadas (nota 7.2) 546.062,73 560.360,88

9.334.817,74 8.925.797,97

Las transacciones con empresas del grupo y asociadas han sido las siguientes:

{Euros) 2021 2020

Ingresos

Intereses por préstamos en empresas asociadas (nota 13.1) 35.281,56 30.212,93
35.281,56 30.212,93

14.2 Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

Durante ¢l gjercicio 2021 los miembros del Consejo de Administracion han percibido remuneraciones
brutas por importe de 31.079,91 euros en concepto de dietas por asistencia a consejos (29.969,94
euros en el ejercicio 2020).

La Sociedad durante el sjercicic 2021 ha recibido 8.096 euros en concepto de remuneracion por
asistencia a consejos de los que la misma es miembro (mismo importe en el gjercicio 2020).

Durante el ejercicio 2021 el personal de la Alta Direccion ha percibido en concepto de sueldos vy
salarios, remuneraciones brutas por importe de 100.380,60 euros (99.527,98 euros en el gjercicio
2020).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién no tienen concedidos
anticipos ¢ créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensicnes y de seguros de vida
con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

La sociedad ha satisfecho prima de seguro de responsabilidad civil de Administradores por importe de
068423 euros.

14.3 Situacion de conflicto de interés

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos {segun se definen en el articulo
231 de la LSC), han comunicado gque no han incurrido en situaciones de conflicto de interés con la
Sociedad, tal y como las mismas se definen en los articulos 228 y 228 de la LSC.

15. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financiercs: riesgo de mercado
(riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestidn del riesgo glcbal de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de |la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Administracion y por la Direccion General
de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién, El Consejo
proparciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente de liquidez.
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15.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no
cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad
de las inversiones, manieniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

15.2 Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto las adquisiciones
temporales de activo.

15.3  Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabc una gestion prudente del riesgo de liguidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
en las notas 6, 7y 10.

15.4 Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad posee actives remunerados importantes, por lo que los ingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacién de la Sociedad estan correlacionados respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

16. OTRA INFORMACION
16.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

SEL Numero medio de |
Ntimero de personas empleadas

al final del ejercicio N::s::s?::sm em;z::ar;a:n ol i
empleadasen  Sierciciocon
Hombres  Mujeres Total el efercicio discapacidad >33% |
Ejercicio 2021
Directivos 1 22 | 1 —
Técnicos y litulados superiores 1 il 2 2 -
2 1 3 -
Ejercicio 2020
Directivos 1 - 1 1 -
Tecnicos y titulados superiores 1 1 2 2 -
2 1 3 3 -

Al 31 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracion se encuentra compuesto por 2 mujeres y 5
hombres (1 mujeres y 5 hombres al 31 de diciembre de 2020).

La Sociedad no cuenta con personas empleadas en el curso de los gjercicios 2020 y 2019 con
discapacidad mayer o igual al treinta y tres por ciento.
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16.2 Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen

desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

16.3 Remuneracion de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2021 han ascendido
a 8.560 euros (8.230 euros en el gjercicio 2020).

16.4 Informacioén sobre los aplazamientos de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2021 2020
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 9 11
Ratio de operaciones pagadas 9 11
Ratio de operaciones pendientes de pago 13 15
{Euros)
Total pagos realizados 134.039 109.702
Total pages pendientes 30.269 6.883

16.5 Otra informacidn

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad presenté demanda de arbitraje por el incumplimiento de las
obligaciones asumidas en una serie de contratos. El importe de Ia reclamacién asciende a 289.362
euros. El laudo arbitral condend a la demandada y a sus avalistas al pago de 678.040 euros a la
Sociedad. Con fecha 14 de diciembre de 2010, la Sociedad presentd demanda de ejecucion del citado
laudo arbitral. Con fecha 14 de enero de 2011 se admitid a tramite dicha demanda de ejecucién.
Actualmente, estd tramitéandose la ejecucion, se ha trabado embargo sobre parte de un inmueble,
habiéndose adjudicado por el momento la suma de 48.422 euros. La Sociedad ha registrado el mismo
dentro del epigrafe de "Otro inmovilizado material”.

Siendo dicha suma inferior al principal reclamado se siguen buscando bienes para gjecutar.

Con fecha 31 de octubre de 2016 la Sociedad presenté demanda de juicio ordinario frente a D. Ramon
Baltar Tojo y D. Manuel Rodriguez Herrerc quienes se allanaron a la misma con fecha 15 de diciembre
de 2016. Posteriormente, con fecha 25 de enero de 2017 recayd Sentencia firme declarando la
obligacion de los demandados, a dar cumplimiento al Compromiso de Compraventa de Acciones
previsto en la estipulacion novena del Pacto de Socios suscrito entre las partes el 23 de diciembre de
2008 y condenando a los demandados a formalizar escritura publica de compraventa de 222 acciones
sociales de Cerdeda Estructuras Metalicas, S.A. titularidad de la Sociedad por importe de 866.666
euros por demandado.

El 19 de enero de 2019 se publicd en el BOE la declaracion de conclusion del concurso de Cerceda
Estructuras Metalicas, SA, acordandose la extincion de su personalidad juridica y procediendo al cierre

de su inscripcion en el Registro. Se registré la baja de la participacion y del deterioro correspondiente
por importe de 1.999 miles de euros.
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17. HECHOS POSTERIORES

No se han producido otros acontecimientos dignos de mencién, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2021 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
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Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S A, S.M.E. se constituyé como Sociedad de Capital-Riesgo
el 3 de mayo de 1993, por un periodo de tiempo indefinido, con el nombre de Vigo Activo, S.A. En el
afio 2000, la Sociedad cambi6 su denominacion social atendiendo al imperativo de la Ley 1/1999, de
5 de enero, quedando fijada como Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S A.

Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en vigor de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, se acogio al Régimen
Simplificado de dicha ley y su denominacion pasoé a ser Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado S.A. (o bien su abreviatura Vigo Activo S.C.R, RS, S A).

Por acuerdo de la Junta de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2017, se adaptan los estatutos de
la sociedad a la ley 22/2014, y entre otros, se modifica la denominacidén a Vige Activo Sociedad de
Capital Riesgo SA. (Vigo Activo S.C.R., S.A)

La Junta General de Vigo Active celebrada el 20 de diciembre de 2018, tomd el acuerdo de modificar
nuevamente su denominacion para adaptarla a lo dispuesto en el articulo 111.2 de la Ley 40/2015 de
1 de octubre de Régimen Juridico del Sector Publico, pasando a dencminarse Vigo Activo Sociedad
de Capital Riesgo S.A. S.M.E, abreviatura de Sociedad Mercantil Estatal.

En aras a fortalecer la estructura financiera de la compafiia y afrontar nuevas oportunidades de
inversion, la Junta General de Accionistas aprobd en 2020 la realizacién de una ampliacién de capital
que fue suscrita por los accionistas de la misma en un importe de 5.958 miles de euros.

En 2021, se han producido los siguientes desembolsos en el marco de la actividad habitual de Vigo

Activo:
Capital Préstamo Total

EMPRESAS DE LA CARTERA
Infraestructura Logistica 4.0 104.120 —— 104.120
Eccocar SL 100.660 100.000
DT View 3D SL (BFA 3) 15.000 15.000
Soluciones Aeronauticas de Galicia SL (VG-VI) 15.000 15.000
NUEVAS EMPRESAS
innogando SL (Via Galicia V1) 49.867,28 s 49 867,29
Revinofution SL (Via Galicia VI) 4998900 W --mmeee- 49.989,00
Celtarys Research SL 199.991,23  —mmeee- 189.99171,23
The Painter's Wife (Via Galicia Vi)  <mememes 15.000 15.000
The TappearProject SL (Via Galicia V1) 50.000 50.000
Envita Digital Solutions SL (Via Galicia \) 50.000 950.000

TOTAL 403.967,52 245.000 648.967,52

Durante el gjercicio 2021, Vigo Activo ha capitalizado 3 préstamos participativos por un importe total
de 174.966,28 euros en varias companias que habian recibido financiacion en anteriores ediciones de
Via Galicia:,

CAPITALIZACION DE PRESTAMOS

Galician Brew SL (Via Galicia V) 49.999 04 euros

H.Inven Group XXI SL (Via Galicia Il) 49.982,72 euros

Eres Malo por Tu Culpa SL (Via Galicia V) 74.984 52 euros
TOTAL 174.966,28 EUROS

Nuestra participacion en Netex Knowledge Factory SA, sociedad que cotiza en el MAB y en la que
Vigo Activo ostentaba un 12,09% de su capital, ha sido enajenada en el gjercicio 2021 generando una
plusvalia de 2.865.286,78 euros y una entrada de caja de 3.589.739,4 euros. Asimismo, se ha
producido la devolucion del principal de un préstamo otorgado a Wemibono Investments SL por ur(

importe total de 360.000 euros a los que se afiade el cobro de 60.662,01 euros de intereses en 202%
Ademas, se han vendido otras tres compaiiias procedentes de la | y |l Edicion de Via Galicia que han
generado una mindsvatia de 59.235,17 euros.
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Se ha procedido al deterioro de los saldos de los siguientes préstamos participativos:

Lausbarna Core Technologies SL (VG 1) 30.912,45 euros
La Despensa del Campo SL (VG Ill) 1.854,13 euros

Tolemias On Demand SL (VG 1V) 56.946,90 euros
Alfantic Eat SL (VG V) 1.821,61 euros

Paus Cocltech SL (VG 1V) 1.046,39 euros

Roomdreams Network SL (VG V) 35.705,67 euros
José Luis Docampo SL 208.659,22 euros
Ertha Surfboards SL 54.072,49 euros
Tidyant Cloud SL (VG V) 45.282 85 euros

TOTAL 436.301,71 EUROS

Asimismo, y a solicitud de las compafias, se han amortizado anticipadamente tres préstamos
participativos otorgados a las companias Ensamble System SL y Data Monitoring SL procedentes de
Via Galicia V' y Muutech Monitoring Solutions SL. de BFA 1.

Asimismo, se ha dotado un deterioro por nuestra participacion en la compaiiia Send2Me Last Mile
SL por un importe de 74.899,08 suros.

Durante el 2021, por conclusién del concurso, se han dado de baja los saldos correspondientes a
cinco compariias que estaban en concurso de acreedores de liquidacion:

Declarados en 2018:  Tul & Yum SL (Via Galicia Ill)

Declarados en 2019:  Sifa Software SL ( Via Galicia f)
Alazia Coutures SL (Via Galicia 1V)

Declarado en 2021: FPhoto Memory SL (Via Galicia i)
Tidyant Cloud SL (Via Galicia V)

A 31 de diciembre de 2021, el nimero de compaiias en concurso de acreedores es 8

Declarados en 2019:
Global Bobe SL (en liqufdacion)
Bendita Cocina SL (en fiquidacion) (Via Galicia 1)
Castafiam SL (Via Galicia Ill)
Domesting SL (en liquidacion) (Via Galicia Ilf)

Declarados en 2020:
Efismart Soluciones de Eficiencia Energética y Domdtica SL. (Via Galicia 11f)
Petite Candela SL (en liquidacion) (Via Galicia 1V)
Grilier Gourmet SL (en liquidacién) (Via Galicia V)
Developers Forensics Tools SL (en liquidacion) (Via Galicia V)

Respecto al cobro del importe aplazado en la venta de nuestras acciones de Plymouth Rubber
Europa SA que tuvo lugar en 2018, fueron abonadas en sus respectivos periodos de liquidacion las
cuotas correspondientes a 2019, 2020 y 2021. En 2019, ademas, se abond anticipadamente la cuota
del afio 2024, quedando, por tanto, pendientes de pago las pagaderas en 2022 y 2023 por un total de
262.914,60 eurcs. Atendlendo a la solicitud de la compaiiia, en septiembre de 2021 se produjo |
amortizacion y pag ipado de dichas cuotas Junto con los intereses correspondientes. Esfa
operacion propicio I{” bber Europa SA qug
garantizaban el pago
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A fecha de cierre del ejercicio 2021, el nimero de sociedades en las que Vigo Activo es accionista es
40. El niumero de préstamos con saldo vivo es igualmente 40,

En el proximo ejercicio 2021, Vigo Activo intensificara su labor de apoyo a nuevas iniciativas
emprendedoras colaborando a la financiacién de los proyectos seleccionados en el programa Via
Galicia y BFA, promovidos ambos por el Consorcio de la Zona Franca de Vigo, Xesgalicia y por GAIN
(Axencia Galega de Innovacion). Y se espera seguir ampliando la cartera de participaciones con
nuevos proyectos viables y rentables.

Los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:
(i) Rigsgo de mercado.

El riesgo de mercado se deriva fundamentaimente de las inversiones mantenidas en
sociedades no cotizadas. E| objetive principal de la politica de inversiones de la Sociedad
es maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A
estos efectos, la Sociedad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La sociedad se encuentra expuesta a riesgos de mercade por activos no financieros.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito excepto las
adquisiciones temporales de activo.

(iif) Riesgo de liquidez
La Sociedad lieva a cabo una gestion prudente del riesgo de liguidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de créditc comprometidas y
capacidad suficiente para liguidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 9, 11 y 15 de la memoria de las cuentas anuales.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable
La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad estan correlacionados
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

No se han producido otros acontecimientos dignos de mencidn, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2021 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha realizado inversiones en acciones propias ni ha realizad
actividades de Investigacion y Desarrollo.

é'}(— SR,
s :




VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
31 de diciembre de 2021

El Consejo de Administracion de Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S A $.M.E. acordd el dia 31
de marzo de 2022, formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio
2021, que se presentan de la siguiente forma:

1 Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el
patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo y Memoria junto con un anexo) comprenden 42
paginas.

2 El Informe de Gestiéon comprende 3 paginas.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracién manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales adjuntas y el informe de gestion correspondientes al ejercicio 2021
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo S A S.M.E.

En cumplimiente de lo dispuesto por el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Scciedades de
Capital, certifico que las siguientes son las firmas de todos los Gonsejercs de la Sociedad, sin
excepcion,

Vigo, 31 de marzo de 2022

Consorcio de la Zona Franca de-Vigo,
representada por
D. David Regades Fernandez
Presidente
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Vocal
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