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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Vigo Activo Sociedad de Capital riesgo de Régimen Simplificado, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, S.A. (la “Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de fos Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A., de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores 5.L.. saciedad espaficla de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, yen el
responsabilidad limitada y firma miembro de Ta red KPMG Registro de Sociedades del instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.
de firmas independientes afiliadas a KPMG Intemational Reg. Mer Madrid. T. 11.961, F. 90, Sec. 8. H. M -188.007, Inscrip. 9

Cooperative ((KPMG Intemational”), sociedad suiza. MN.LF. B-78510153



Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de
Régimen Simplificado, S.A. a 31 de diciembre de 201 6, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al efercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion ¥, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradares
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A,

Balances
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas
Inversiones en empresas grupo y asociadas a corto plazo
[nstrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos por impuesto corriente

ACTiVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumenteos de patrimonio
Créditos a empresas
Inmovilizado material
Instalacicnes técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

TOTAL ACTIVO

Nota 2016 2015
7.763.906 7.844.862
12 1.821.915 2.275.742
54.11% 73.742
1.767.800 2.202.000
263.210 146.602
263.210 146.602
9 5.565.583 5.361.390
4.192.463 4.192.453
1.373.130 1.168.937
11 113.198 61.128
113.198 61.128
8.687.894 8.835.753
1 1.211.437 809.437
17.730 17.730
1.187.500 785.500
6.207 6.207
9 7.405.998 7.955.582
6.840.798 6.655.798
565.200 1.299.784
6 70.285 70.305
70.285 70.305
5 174 429
135 304
39 125
16.451.800 16.680.615

l.a memeoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2016.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en euros)

Nota 2016 2015
PASIVO CORRIENTE 32.204 28.519
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15 32.204 28.519
Acreedores varios 5.560 3.840
Ctras deudas con las Administraciones Piblicas 26.644 24.679
PASIVC NO CORRIENTE 12.899 12.899
Periodificaciones a largo plazo 12.899 12.899
PATRIMONIO NETO 16.406.697 16.639.197
Fondos reembolsables 13 16.406.697 16.639.197
Capital 16.324.000  16.324.000
Capital escriturado 16.324.000  16.324.000
Prima de emisidn 1.384.770 1.384.770
Reservas 484.556 484 556
Legal v estatutarias 323.592 323.592
QOtras reservas 160.964 160.964
Resuitados de ejercicios antericres (1.554.129) {1.262.325)
{Resultados negativos de efercicios anteriores) (1.554.129)  (1.262.325)
Resultado del ejercicio (232.500) (291.804)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.451.800  16.680.615
Cuentas de orden
Pérdidas fiscales a compensar 16 4,238.534 3.967.410

Plusv latentes 9 {c} 3.019.800 3.019.800

Phop A4 e

La memoria adjunta forma parte integrante de las cu

anuales del ejercicio 2016.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en euros)

Nota 2016 2015
Ingresos financieros 17(b) 269.761 306.080
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 269.761 306.080
De empresas del grupo y asociadas 204.439 260.858
De terceros 65.322 45,222
Resultados y variaciones del valor razonable de Ia Cartera de
Inversiones financieras (neto) (88.830) (211.563)
Resultados por enajenaciones {netos) : - {7.548)
9(a),8(b)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras v 11(a) {88.830) (204.015)
Margen Bruto 180.931 94,517
Gastos de personal (241.533) (239.032}
Sueldos, salarios y asimilados {194.642)  {193.078)
Cargas sociales 17(a) (46.891) (45.954)}
Otros gastos de explotacion (168.318) (145.256)
Servicios exteriores (165.972) (142.436)
Tributos (2.348) {2.820)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 {3.580) {3.388)
Resultado de Explotacion (232,500} {293.159)
Otros resultados - 1.355
Resultado antes de impuestos (232.500) (291.804)
[mpuestos heneficios ejercicio 16 - -
Resulado del ejercicio {232.500) (291.804)

e 2

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2016.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
(Expresados en euros)

2016 2015
Resultado de la cuenta de pérdidas vy ganancias {232.500) {291.804)
Total de ingresos y gastos reconocidos {232.500) {291.804)

Yy

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.



VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 20168 y 2015

B} Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto

{Expresados en euros)

Resultados de

Capital Prima de ejercicios Resultado del
escriturado emision Reservas anteriores ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 16.324.000 1.384.770 480.409 (1.299.642) 41.464 16.931.001
Ingresos y gastos reconocidos - - - - (291.804)  {291.804)
Otras variaciones en patrimonio neto - - 4147 37.317 {41.464) -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 16.324.000 1.384.770 484.556 {1.262.325) {291.804) 16.639.197
Ingresos y gastos reconocidas - - - - (232.500) (232.500)
Otras variaciones en patrimonio neto - - - (291.804) 291.804 -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 16.324.000 1.384.770 484.556 (1.554.128) {232.500} 16.406.697
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en euros)

Nota 2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos {232.500) (291.804)
Ajustes del resultado {177.351) (91.129)
Amortizacién del inmovilizado 5yB 3.580 3.388
Correcciones valorativas por deterioro 88.830 204.015
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 9 - 7.548
Ingresos financieros (269.761} (306.080)
Cambios en el capital circulante 3.684 (3.980})
Deudores y cuentas a cobrar - 1.046
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.719 (1.081)
Otros pasivos corrientes 1.865 (3.285)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 203.089 330.369
Cobros de intereses 203.089 251.641
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios 16 - 78.828
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (203.078} {56.554)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (825.804) (673.305)
Inmovilizado material 6 {3.304) (18.305)
Otros activos financieros {822.500) (655.000)
Cobros por desinversiones 575.055 770.331
Empresas del grupo y asociadas 9 536.801 770.331
Otros actives financieros 38.254 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién {250.749) 97.026
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes {453.827) 40.472
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 2.275.742 2.235.270
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.821.915 2.275.742

<

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2016,
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.
Mermoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

{1) Naturaleza y actividades principales

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituyd como sociedad andnima en Espana el 3 de mayo de 1993, por un periodo de
tiempo indefinido, con el nombre de Vigo Activo, S.A., cambiando su denominacion a Vigo
Activo Sociedad de Capital Riesge S.A. con fecha 29 de diciembre de 2000.
Posteriormente se cambia su denominacion con fecha 11 de mayo de 2007, cambiando
su denominacién por la actual con la entrada en vigor de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo.

Su domicilio social actual se encuentra en el Parque Empresarial Porto do Molle, Nigran
{Pontevedra), teniendo su dmbito de actuacién en esta provincia y su drea de influencia.

La Sociedad estd inscrita con el nimero 14 en el Registro Administrativo de Sociedades
de Capital Riesgo de la Comision Nacianal del Mercado de Valores.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que,
en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsa de
valores. No obstante lo anterior, se incluye en su objeto social la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsa de valores, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro
de los doce meses siguientes a la toma de participacion. Asimismo podra invertir en otras
entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora
de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gesteras, por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistera Financiero, por las circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y en su defecto, por el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

Las sociedades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, €l 60 por 100 de su
activo computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho, directa o indirectaments, a la suscripcidén o adquisicion de aquéllas v en
participacicnes en el capital de empresas gue sean objeto de su actividad. Dentro de este
porcentaje podré dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su active computable
a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas
0 no por la Sociedad, y hasta 100 puntos porcentuales del total de su active computable
en la adquisicion de acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo que retnan
las caracteristicas contempladas en la Ley. También se entenderan incluidas dentro de
este coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras
gue coticen o negocien en un segundo mercado de una bolsa espafola, en un sistema
multilateral de negociacion espainol o en mercados equivalentes en otros paises vy la
concesion de préstamos participativos a las mismas. En el caso de que la Seciedad tenga
una parficipacion o un préstamo participativo en una entidad que sea admitida a
negociacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacién podré
computarse dentro dei coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maxime de
tres anos, coniados desde la fecha en que se hubiera producida la admisién a cotizacion
de esta Cltima.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADQ, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

* durante los primeros tres afos a partir de la constitucién de la Sociedad, y/o

e durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion
caracteristica del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese
incumplimiento previo.

» durante los tres afios siguientes a una nueva ampliacion de capital con aportacion de
nuevos recursos a la Sociedad.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede
mantenerse en:

* Valores de renta fija negociades en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

e Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en
la Ley 22/2014.

e Efectivo.
e Préstamos participatives.
e Financiacion de cualguier tipo a sus empresas participadas.

e Hasta el 20% de su capital social en elementoes de inmovilizado necesarios para el
desarrollo de su actividad.

e Al31dediciembre de 2016 y 2015 la Sociedad cumple con el coeficiente de inversion.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad ne puede invertir més del 25%
de su active computable en una misma empresa, ni mas del 35% en esmpresas
pertenecientes al mismo grupo de saciedades, entendiéndose por tal el definido en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. En este sentido,
podrén invertir hasta el 25% de su activo en empresas pertenacientes a su grupo o al de
su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

* Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

* Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento
farmal, recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos
de interés y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la
entidad. La verificacién del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una
comision independiente creada en el seno de su consejo o a un érgano independiente
al gue la sociedad gestora encomiende esta funcion.

s Que en los folletos y en la informacion piblica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

{ContinGa)
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VIGC ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(2} Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales

(a} lmagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de VIGO
ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. y se han preparado de acuerde con
la legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las entidades de
capital — riesgo, con el objeto de mostrar la imagen fiel de! patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio
20186, que han side formuladas el 31 de Marzo de 2017, serén aprobadas por los
Accionistas sin medificacién alguna.

{b) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimenio neto, del estado de flujos de efectivo v de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 20186, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de
las cuentas anuales del ejercicio 2015 aprobadas por la Junta General de Accionistas
de fecha 29 de junio de 2016.

El Real Decreto 802/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequeias y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre; y las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre, cuya fecha de entrada en vigor es para los ejercicios anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2016, ha modificado los criterios de valoracion de los inmovilizados
intangibles, los criterios de presentacion de los derechos de emision y determinados
desgloses.

{iy MNuevos requisitos de desaglose.

Segdn lo indicado en el articulo primero del Real Decreto, la memoria del ejercicio
2016 incluye la informacion adicional sobre operaciones con partes vinculadas
indicada en la nota 19 y el nimero medio de personas empleadas en el curso del
ejercicio con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento, indicando las
categorias a las que pertenecen, desglosado en la nota 18.

Segln lo dispuesto en la disposicion transitoria Unica, dicha informacidn no se
debe presentar a efectos comparativos, por lo gue las cuentas anuales del
gjercicio 2016 no son directamente comparables con las del ejercicio anterior.

{c) Moneda funcional vy moneda de presentacién

Estas cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(Continta)
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(d} Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere |a aplicacidn de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen
a continuacion un detalte de |os aspectos que han implicade un mayor grade de juicio,
complejidad o en los que las hipbtesis v estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

fi)  Estimaciones contables relevantes e hipdiesis

La correccion valorativa por deterioro de los activos financieros implica un elevado
juicio por la Direccién vy la revisién de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de las deudores, las tendencias actuales del mercado, el anélisis historico
de los incumplimientos de compromisos de recaompra e insolvencias y la evolucién
del valor razonable de los activos financieros. Estas estimaciones son atin mas
complejas cuando la contraparte es una persona ffsica, o cuando son varias
personas, fisicas ¢ juridicas, de forma solidaria o subsidiaria, como ocurre en un
elevado nimerc de participaciones con pacto de recompra. Asimismo, implica el
uso de metodos y técnicas de valoracidn siempre que resulten més
representativos a la hora de determinar el posible deterioro de un activeo financiero.

(i) Cambios de_estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
se han calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacidn en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Distribucién de Resultados

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2015 por importe de 291.803,52 euros, formulada
por los Administradores y aprobada por la Junta General de Accionistas el 29 de junio de
20186, consistié en su traspaso integro a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2016, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es como
sigue:

Euros
Base de reparto
Pérdidas del ejercicio {232.499,22)
Aplicacion
Resultados negativos de ejercicios anteriores (232.489,22)
{232.499,22)

{Continua)
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Normas de Registro y Valoracion

{a)

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adguisicién. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas,

it  Aplicaciones informéaticas

Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa,
incluyendo los gastos de desarrallo de paginas web, se reconocen en la medida
en que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los
desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se
reconocen como gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de
mantenimiento de |as aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurre en ellos.

(i} Patentes, licencias, marcas vy similares

Patentes, licencias, marcas y similares se valara por su coste de adquisicién vy se
amortizan linsalmente durante el periodo en el que se estima que contribuyen a la
obtencién de ingresos.

(i} Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en et inmovilizado intangible se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los
activos.

(v} Vida util v Amartizaciones

La Sociedad evaida para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida atil es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene
vida Gtil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual
va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas Gtiles indefinidas no se amortizan, sino que
se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad,
si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Gtiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida atil
mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Anos de vida
amortizacidon  Util estimada

Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 5
Aplicaciones informéaticas Lingal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adguisicidn
menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil y el métode de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

(Continda)
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(b)  Inmovilizado material

i)  Reconocimignto inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicién. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y carrecciones valorativas por
deterioro acumuladas.

(it  Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida atil. A estos
efectos se entiende por imparte amortizable el coste de adquisicidn menos su
valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma
independiente para cada componente gue tenga un coste significativo en relacion
al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizade material se determina mediante
la aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacion:

Métodode  Anfos de vida
amortizacion  Gtil estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6-10
Otro inmovilizado Lineal 4

l.a Sociedad revisa el valor residual, la vida Giil y el métedo de amortizacion del
inmovilizade material al cierre de cada ejercicio. Las medificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacidn.

(i) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supengan un aumento de su capacidad,
productividad ¢ alargamiento de la vida (i, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos, En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida
que se incurren.

{c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién

La Sociedad sigue el criteric de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deteriore de valor de los activas no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendide como €l mayor entre
el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de
valor, la Sociedad comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados intangibles con una vida util
indefinida y el de los inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones
de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de la pérdida por deterioro de valar se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

{ContinGa)
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Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

{d)  Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que, al inicio de los mismos, la Sociedad
transfiere a terceros de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos financieros. En caso
contrario se clasifican como arrendamientos operativos. Los arrendamientos de la
Sociedad son operativos,

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento
excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar
maés adecuadamente el pairén temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

(e) Instrumentos financieros

(it  Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasive financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con
las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorfas
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en €l momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aguéllos en los que las
obligaciones recfprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacion.

La Sociedad ha clasificado los instrumentos financieros en las categorias de:

- Activos disponibles para la venta,

Préstamos y partidas a cobrar.

inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas.

- Déhbitos vy partidas a pagar.

{Continda)
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(i} Activos disponibies para la venta

Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracian inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

La Sociedad calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos
de su cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momenta en que el importe asf
reconocido se impuiaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados.

fii} Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a
empresas asociadas y no asociadas, con cobros fijos o determinables, gque no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias
de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor
razonable incluyendo los costes de transaccién incurridos, y se valoran
posteriormente al coste amortizado utilizando el método del tipo de interds
efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo se valoran por su valor nominal.

(v} Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupa

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Saciedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control segun lo previsto en el
art. 42 del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actden
conjuntamente © se hallen bajo Direccidn (nica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una
empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre
del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables
o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales posefdos por la Sociedad o par otra empresa.

(Contintia)
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razenable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transacciéon que les sean atribuibles, v el
importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso,
se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualguier caso, se
debe informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de
impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con su
valor razonable,

El coste de adquisicidn de una inversidn en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediataments antes
de que la empresa pase a tener esa calificacién. Los importes reconocidos
previamente en patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la baja
de la inversion o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de
valor de la misma, segun [o dispuesto en el apartado {vii} Deterioro de valor,

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las
inversiones se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas
participaciones en compafias no cotizadas con menos de tres afos de existencia,
0 aquellas inversiones gue, teniendo mas de tres anocs de experiencia, no han
obtenido resuliados positivos durante un periodo de dos afnos consecutivos en los
ditirmos cinco y dichos resultados haya sido verificados por un experto
independiente. Esta Gltima definicidon no podrd aplicarse transcurridos tres afos
desde la inversion inicial. La inversiones en capital desarrollo serdn aqueltas que
no cumplan los requisitos anteriores.

v} Intereses v dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo. La
pericdificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros
se efectla, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo
correspondiente y abono simultdnec a la cuenta de pérdidas v ganancias, v la
periodificacion de los gastos de financiacién se efectda, cualquiera que sea su
clase, mediante abono en cuentas de pasivo y adeudo en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimanio se reconocen cuande han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicion, minoran el valor contable de la inversidn.

{vi} Bajas de activos financieras

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con fos mismos han vencide o se han transferido v la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo
los pasivos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se
registran a valor razonable.

{Continua)
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En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero,
el valor contable del activo financiere completo se asigna a la parte vendida y a la
parte mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de
administracién, en proporcidn al valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un active financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable v la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los
actives obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(vii] Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorade vy se ha
praducido una pérdida por detericro si existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento o eventos causantes de |a pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se
ha preducido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimisma, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, la
Sociedad considera que los instrumentoes de patrimonic han sufrido un deterioro
de valor ante una caida de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en sus
fondos propios sin que se haya producido la recuperacion de su valor,

{viii) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, ef descenso en el valor
razonable gue ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de
un deterioro de valor, aunque el activo financierc no ha sido dado de baja en el
balance de situacidn. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor
razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio no son reversibles. Los aumentos posteriores del
valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro se reconocen
en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de les instrumentos de deuda que pueda ser
objetivamente relaciocnado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro
previamente reconocido y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.

(Continta)
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{ix} Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizadgo

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizade, el importe de
la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del active
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo
de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efective que corresponde a la fecha de
valoracién segln las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda
clasificados como inversiones a vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de

. mercado de los mismos siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La perdida por deterforo se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se
hubtera registrado la pérdida por deterioro de valor,

(x) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comercisles y otras cuentas a
pagar que no se clasifican como mantenidos para negociar © como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterieridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

{xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieras

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo, o bhien esté legalmente
dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en el pasive, ya sea en
virtud de un proceso judicial o por ef acreedor. La diferencia entre sl valor en libros
del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja vy la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles y en [a que
se recoge asimismo cuslquier activo cedido diferente del efective o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar,

{xii) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento
operativo se valoran por el importe entregado.

{xii} Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste menos, en su
caso, el importe acumulado de las correccicnes valorativas por deterioro, como se
detalla en la nota {f).

(Continua)
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{f) [nstrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

Para las sociedades participadas por la Sociedad que tengan compromisos de
recompra a un precio minimo garantizado (véase nota 9 (a}) este valor es considerado
el importe recuperable de las citadas inversiones de cara al analisis de su deterioro.

Para las sociedades participadas gue no tengan compromisos de recompra a un precio
minimo garantizade y en aquellos casos en gue no se hayan producido transaccionas
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor
gvidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrice contable de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracidn.

En el caso de que las cuentas de la empresa participada estén auditadas, se tendran
en consideracién los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria
correspondientes al Ultimo ejercicio cerrado que no estén recogidos en los estados
contables.

No obstante lo anterior, se utilizardn otros modelos vy técnicas de valoracidn siempre
gue resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y
que garanticen, de acuerdo con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de
confianza en el célculo del valor estimado de realizacion de la inversién de que se trate
y siempre gue los mismos estén aprobados por el érgano de administracidn de la
Sociedad. Asimismo se tendran en consideracion, cualquiera que sea el modelo o
técnica de valoracién utilizada para determinar el valor razonable de estas inversiones,
los hechos o circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o transformar
el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan
determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

(o) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas las inversiones se valorardn por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del
Consejo de Administracion de la Sociedad que certifique el cumplimiento del plan de
negocio de la entidad. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se
determinard de acuerdo con la estimacién del valor razonable recogida en la letra (f)
anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida
por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de carécter contingente que
puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada
letra (f).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién se registraran
CoMe un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estarfa recenocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor,

(Continda)
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En cualquier case, se deberd informar en cuentas de orden del balance de las
plusvallas latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacién del
coste de la inversién con su valor razonable.,

{h}y  Efectivo v otros actives liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo v que estén sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisician.

Estos activos se valoran al coste de adquisicién mas los intereses devengados, el cual
no difiere significativamente de su valor razonable.

(i} Ingresos por venta de participaciones

Los ingresos por la venta de participaciones se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los ingresos se recenocen cuando la Sociedad:

s Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de las participadas.

* No conserva ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes vendidos
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos.

« El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fizhilidad.

* Esprobable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta.

Con relacion a las cantidades percibidas a cuenta de ventas futuras la Sociedad sigue
el criterio de registrarlas como ingreso, salvo que atendiendo a un criterio de
prudencia se considere adecuado diferirlas hasta que la venta de la participacion sea
efectivamente realizada, en cuyo caso se registran hasta entonces bajo el epigrafe de
periodificaciones del pasivo del balance de situacion.

{n Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizande la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente ¢ diferido se reconoce en resultados, saivo
que surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio ¢ en otro diferente contra patrimonio nete o de una combinacién de
negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas
por Administraciones Pablicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto
que en sustancia tengan la consideracién de subvenciones oficiales se reconocen
como tales.

(Continva}
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(it Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto
que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercic o de un activo o pasivo
en una transaccién que no es una combinacién de negocios y gue en la fecha de
la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

{i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte
probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion.

Los actives que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccidn que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de
reconocimiento.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta
las opertunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando [a Sociedad tiene una obligacién presente, va
sea legal, contractual, imaplicita o técita, como resultado de un suceso pasado: es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
futuros para cancelar tal obligacion; v se puede realizar una estimacion fiable det
importe de la obligacién.

Clasificacion de activos y pasivos entre cofrientes v no corrientes

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto
en aquellos casos en los gque no puedan ser intercambiados o utilizados para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha
de cierre.

s Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se tienen que liquidar dentro
del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.

* Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aungue el plazo original
sea por un pericdo superior a dace meses y exista un acuerdo de refinanciacion
o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después
de a fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

{Continda)
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{m} Medicambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera vy los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
mediocambientales.

{n) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconacen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente,

(o)  Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, las cuentas de orden recogen, en su caso, las plusvalias latentes
en las participaciones en capital, asi como otros conceptos requeridos por Ia
mencionada circular.

{p}  Estado de flujos de efectiva

La Sociedad ha utilizado para la elaboracién del estado de flujos de efectivo los
siguientes criterios de clasificacion:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
eguivalentes; entendiende por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacidn.

*+ Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
Y sus equivalentes.

s Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacian elevada por su importe neto.
A estos efectos se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo
entre: la iecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

(Continda)
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Inmovilizado Intangible

160 ACTIND

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado

intangible han sido los siguientes:

Coste al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2015
Altas

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2016

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016

Coste al 31 de diciernbre de 2014
Bajas

Coste al 31 de diciembre de 2015

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2014
Altas

Bajas

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015

2016
Euros
Patentes,
licencias,
rmarcas y Aplicaciones
similares informaticas Total
1.839 1.059 2.898
{1.535) (934) {2.469)
{169) (86) {255}
{1.704) {1.020) {2.724)
136 39 174
2015
Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
similares informaticas Total
2.665H 1.129 3.794
(8286) {70) {896}
1.839 1.052 2.898
(2.192) {759) (2.951)
{169} (245) (414)
826 70 896
{1.535} (934} (2.469)
304 125 429

(Contintda)
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(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amartizados v todavia
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
Aplicaciones informaticas 930 -
Patentes, licencias, marcas y similares 993 983
1.923 993

(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:

2016
Euros
Oftras
instalaciones,
utillaje y Otro
mobiliario inmovilizado Total
Coste al 31 de diciembre de 2015 25.832 B51.943 77.775
Altas 322 2.982 3.304
Bajas (187) - (187}
Coste al 31 de diciembre de 2016 25.967 54,925 80.892
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2015 {4.347) (3.122) (7.470)
Altas {3.127) (198) (3.325}
Bajas 187 - (187)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2016 {7.287) (3.320} {10.607)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 18.680 51.606 70285

Las altas del ejercicio 2016 se corresponden principalmente con el pago del impuesto
sobre transmisiones patrimoniales correspondientes a un bien inmueble que fue
adjudicado en el ejercicio 2014 procedente de un proceso judicial iniciado en el ejercicio
2010.

{Continda)
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2015
Euros
Otras
instalaciones,
utillaje y Otro
rnobiliario inmovilizado Total
Coste al 31 de diciembre de 2014 38.396 53.040 91.436
Altas 18.305 - 18.3056
Bajas (30.869) (1.097) (31.986)
Coste al 31 de diciembre de 2015 25,832 51.943 77775
Amortizacion acumulada al 31 de diciermbre de 2014 {32.708) (3.756} (36.462)
Altas (2.511) 463}  (2.974)
Bajas 30.869 1.097 31.966
Amortizacidn acumulada al 31 de diciembre de 2015 {4.347) {3.122)  (7.470)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015 21.484 48.821 70.305

Las altas del ejercicio 2015 se corresponden con la adquisicién de mobiliario para las
oficinas de la sociedad. Como consecuencia de dicha adquisicién se dio de baja el
mobiliario existente.

(a}  Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que esidn totalmente amortizados
y todavia en uso al 31 de diciembre es como sigue;

Euros
2016 2015
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.008 -
Otro inmovilizado 2.971 1.998
3.979 1.998

(7} Arrendamientos operativos — Arrendatario

La Sociedad tiene arrendadas a terceros las oficinas en las que desarrolla su actividad en
régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuctas de arrendamientos operativos reconocidas como gasios en el
gjercicio es como sigue:

Euros
2016 2015

Arrendamientos de oficinas (*) 22.027 22.027

[*) El importe indicado incluye VA

Al 31 de diciembre de 2016 no existen pagos minimos por arrendamiento no cancelables.

(Continva)
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{8} Politica y Gestién de Riesgos

{a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieres: riesgo
de mercado (riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
la rentabilidad financiera de [a Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento de Administracién y por la
Direccién General de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi
como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez
e inversion del excedente de liquidez.

{i) Rigsgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones
mantenidas en sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica de
inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una
alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no
financieros.

{ii) Riesqo de crédito

La Scciedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito,
excepto las adquisiciones temporales de activo.

fiiit  Riesqo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesge de liquidez, fundada
en el mantenimiento de suficiente efectivo, la dispenibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas vy
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacidn de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 9, 11 y 16.

fiv}  Riesgo de tipo de interés en jos flujos de efectivo v del valor razonable

La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos y
los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad estan
correlacionados respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

(Continda)
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{9) Inversiones en empyesas del grupo y asociadas
El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente Corriente No corriente Corriente

Instrumentos de patrimonio
Participaciones 6.992.926 6.192.451 6.817.926 6.192.452
Correcciones valorativas por deterioro (152.128) (1.999.998) (162.128) (1.999.999)

6.840.798  4.192.4h3 6.665.798  4.192.453

Créditos
Préstamos 65,200 1.281.334 1.289.784  1.091.952
Intereses - 81.796 - 76.985
565.200  1.373.130 1.299.784 1.168.937
Total 7.405.998 5.565.583 7.955.582 5.361.390

(Continta)
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(a) [nstrumentos de patrimonio

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el
Anexo |.

Un detalle del movimiento de las inversiones y de las desinversiones en instrumentos
de patrimanio en empresas del grupo v asociadas de la Sociedad durante 2016 y 2015
€S Como sigue:

Saldos al Saldos al Saldes al
31.12.14 Altas  Bajas Traspasos 31.12.15 Altas Bajes  Traspasos 31.12.16
Participacicnes en cepital inicio
Exla Plasticos S.L. {*] 60.000 - - - 60.000 - - - 60.000
Global Bobe, 5.L.(*} 750.000 - - - 750.000 - - - 750.000
104 Cubes 12.000 - - - 12.000 - - - 12.000
K-Lo Taller Ecodisefio 10.000 - - - 10.000 - [10.000) - -
Gamifik 49,956 - - - 49.956 - - - 49 956
881.956 - - - 831,956 - [10.000) - 871.956
Participaciones en capital desarrello
Midnightsun, S.L. 102.172 - - - 102.172 - - - 102,172
ocv, S.L. (%} 312.000 - - - 312.000 - - - 312.000
Téreulo Comunicacidn Grafica, S.A. (*} 885.265 - - - 885,255 - - - 885.255%
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. 1.000.000 748.683 - - 1.749.683 - - - 1.749.683
Metex Knowledge Factory, S.L. (%) 1.449.200 - - - 1.449.200 - - - 1.449.200
Kauman, S.A. 1.883.240 - - - 1.883.240 - - - 1.883.240
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A. 1.997.213 - - - 1.897.213 - - - 1.997.213
Cerceda Estructuras Metdlicas, S.A. {*} 1.999.999 - - - 1.899.998 - - - 1.899.899
Piymouth Rubber Europa S.A, {*) 759,890 - - - 759.690 - - - 759.690
Kiwi Atldntico Fincas, S.L. {*} ¥50.000 239.870 - - 989.970 - - - 989,970
Hazlo Contemporaneo, S.L. {*) - - - - - 7h.000 - - 75.000
Sila Software, S.L. {*} - - - - - 50.0oo - - 50.000
Multibreves Network, S.L. {*] - - - - - _60.000 - - 592.998
11.138.769 989.653 - - 12128427 185,000 - - 12.313.422
Deteriora de valor de participaciones 2.102.171)  159.956) {2.162.127) - _10.060 -, t2.162.127)
0918664 929697 - - 10.848.251  185.000 - - 11.033.251

{*) Participaciones con compromiso de recompra de las participaciones a un precio minimo
garantizado (el importe invertido), que seré ejecutado por la sociedad participada o por sus
socios / accionistas en un plazo determinado.

Los principales movimientos producidos durante el ejercicio 2016 han sido los
siguientes:

Con fecha 30 de noviembre de 2016 se escriturd el aumento de capital social, ante el
notario Pablo Rueda Rodriguez Vila mediante la cual se acordd ampliar el capital social
de Hazlo Contemporéaneo, S.L. en la cifra de 9.027 euros mediante la creacién de
9.027 nuevas participaciones sociales de 1 euros de valor nominal y una prima de
asuncion de 7,31 euros por participacién con un total de 65.973 euros. Dichas
participaciones fueron asumidas en su integridad por la Sociedad. El capital social
ampliado se declara totalmente desembolsado mediante la cancelacién de los
contratos de préstameo participativo suscritos con antericridad siendo liquidos,
vencidos y exigibles,
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Con fecha 21 de diciembre de 2016 se escriturd el aumento de capital social, ante el
notarioc Ramon Mucientes Silva mediante la cual se acordé ampliar el capital social de
Sila Software, S.L. en la cifra de 375 euros mediante la creacién de 375 nuevas
participaciones sociales de 1 euros de valor nominal y una prima de asuncién de
132,33 euros por participacién con un total de 49.625 euros. Dichas participaciones
fueron asumidas en su integridad por la Sociedad. El capital social ampliado se declara
totalmente desembolsado mediante la cancelacion del préstamo participativo suscrito
con anterioridad siendo liquido, vencido y exigible.

Con fecha 28 de diciembre de 2016 se escriturd el aumento de capital sacial, ante el
notario Maria Gema Ldpez Riesco mediante la cual se acordé ampliar el capital social
de Multibreves Netwark, S.L. en la cifra de 6.660 euros mediante la creacién de 666
nuevas participaciones sociales de 10 euros de valor nominal y una prima de asuncién
de 80,08 euros por participacion con un total de 53.339,94 euros. Dichas
participaciones fueron asumidas en su integridad por la Sociedad. El capital social
ampliado se declara totalmente desembolsado mediante la compensacion del crédito
que ostentaba contra la sociedad siendo liquido, vencido y exigible.

Los movimientos producidos durante el gjercicio 2015 han sido los siguientes:

Con fecha B de octubre de 2015 se escrituré el aumento de capital social, modificacién
y refundicion de estatutos ante el notario José¢ Maria Rueda Pérez mediante la cual
se acord6 ampiiar el capital social de Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. en
la cifra de 13.306 euros mediante la creacion de 2.214 participaciones sociales de
6,01 euros de valor nominal y una prima de asuncién de 332,60 euros por participacion
con un total de 736.376 euros. Dichas participaciones fueron asumidas en su
integridad por la Sociedad. El capital social ampliado se declara totalmente
desembolsado mediante la compensacidn de los créditos liquidos, vencidos y
exigibles que ostenta frente a la sociedad.

Con fecha 15 de enero de 2015 se celebré ante Notario escritura de ampliacion de
capital por compensacion de creditos con la Sociedad Kiwi Atléntico y Fincas, S.L.
siendo el importe asumido por la sociedad de 239.970 euros. Estos créditos son
liquidos, vencidos y exigibles.

Durante el ejercicio 2015 la scciedad llevé a cabo el deterioro del 100% de la
participacion en las sociedades Gamifik y K-Lo Taller Ecodisefio por importe total de
59.556 euros, debido a que estas sociedades se encuentran sin actividad al cierre del
ejercicio 2016.

La clasificacién por vencimientos de las inversiones en instrumentos de patrimonio al
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
2016
Euros
Afos Total

Posteriores No
2018 2019 a2019 Corriente  corriente Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Capital Inicio 762.000 60.000 - - 822.000 822.000
Capital Desarrollo 3.324.425 759.690 1.934.682 4,192.452 6.018.797 10.211.249
Total 4.086.425 819.680 1.934.682 4.192.452 6.840.797 11.033.249
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio en el active corriente incluyen:

- 312 miles de euros de la participacion de OCV, S.L., cuyo pacte contemplaba
la salida en 2013, pero que a fecha de cierre no se habia llevado a cabo Dicho
importe  pendiente ha side reclamado judicialmente estimando los
Administradores de la Sociedad que el importe invertide sera recuperado en
su totalidad como consecuencia del pacto de socios formalizado. Con fecha
29 de febrero de 2016 se celebrd audiencia previa y con fecha 1 de abril de
2016 ha recaido sentencia firme a favor de la Sociedad. Los Administradores
estiman que el importe sera recuperado en el ejercicio 2017.

- el importe de la participacion en Inversiones Cuyamel, S.L. por importe de
1.883.240 euros cuyo pacto contemplaba la salida en 2015, pero que a fecha
de formulacién de estas cuentas anuales todavia no se ha llevado a cabo v,

- la participacion en Sociedad Gallega de Carretillas, S.A. por importe de
1.997.212 euros cuyo pacto contermplaba la salida en 2016, tendrd lugar
durante el 2017 de acuerdo a la estimacion de los Administradores.

2015
Euros
Afos Total
Posteriores No
2016 2017 2018 22018 Corriente  corriente Total
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas
Capital Inicio - - 750.000 72.000 - 822000 822.000
Capital Desarrollo 1.987.213 - 3.094.145 2.739.653 1.997.213 5.833.798 7.831.011
Total 1.907.213 - 3.844.145 2.811.653 1.997.213 6.655.798 8.653.011

(b) Créditos

Recoge préstamos participativos concedidos por la Sociedad a sus participadas. Su
detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

20186
Euros
Vencimiento

Sociedad Vencido 2017 2018 2019 2020 Total Corriente No Corriente
Midnightsun, S.L. 68.194 - - - - 68.194 68.194 -
Marsan Transformaciones Supetficiales, S.L. 20.134 - - - - 20134 20134 -
Kiwi Atléntico Fincas, S.L. 103.168 83.000 83.000 B3.000 41.500 393.668 186.168 207.500
Netex Knowledge Factory, S.L. - 125.000 125.000 - - 250.000 125.000 125.000
Sociedad Geallega de Carretillas, S.A. - 150.000 - - - 150.000 150.000 -
Exla Plasticos, S.L. - 12.000 - - - 12.363 12.363 -
Plymouth Rubkter Europa, S.A, 100.000 146.884 - - - 246.884 246.984 -
Global Bobe, S.L. 366.179 187500 187.500 - - 741.179 553.679 187.500
Torculo Artes Graficas, S.A. 40,182 15.000 15.000 15.000 - 85.182 55,182 30.000
104 Cubes S.L. - 15.200 15.200 - - 30.400 15.200 15.200
Deterioro de valor {68.124) - - - - (68.194} {68.194) -
Pericdificacion intereses 8.883 - - - - 8.520 8.520 -
638546 734584 425700 98.000 41500 1838330 1.373.130 565.200

{Contin(a)
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Durante el ejercicio 2016 no se han producide modificaciones en las condiciones de los
préstamos participativos.

2015
Euros
Vengimiento Total
Afios

Sociedad Vencido 2016 2017 20i8 2018 Posteriores Total Cerriente No Corriente
Midnightsun, S.L. 68.194 - - - - - 68.194 68.194 -
Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. (**) 47.674 - - - - - 47.674 47674 -
Kiwi Atlantico Fincas, S.L. {*) 51.872 83.000 83.000 83.000 83.000 41.500 425.372 134.872 290.500
Netex Knowledge Factory, S.L. (***) - 125.000 125.000 125.000 - - 375.000 125.000 250.000
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A. - 150.000 150.000 - - - 300.000 150.000 150.000
Exla Plasticos, S.L. - 18.000 12.000 - - - 30.000 18.000 12.000
Plyrnauth Rubber Europa, 5.A. 146,884 146.884 146,884 - - - 440652 293.768 146.884
Global Bobe, S.L. ' 156.250 187.500 187.500 187.500 - - 718.750 343.750 375.000
Torculo Artes Graficas, 5.A. 19425 15.000 15.000 15.000 15.000 - 79.425 344256 45000
104 Cubas S.L. - 7.600 9.500 9.500 9.500 1.900 38.000 7.600 30400
K-Lo Taller de Eccdisefio, S.L. 10,982 10000 10,000  10.000 - - 40.982 20.982 20.000
Deterioro de valor (70.176)  (10.000) {10.000} ({10.000) - - (109.176) {89.1786) {20.000)
Periodificacion intereses 13.848 - - - - - 13.848 13.848 -
435953 732.984 718.884 420000 107.5C0 43400 2468721 1.168.837 1.290.784

(*} Con fecha 15 de enero de 2015 se ha llevado a cabo la firma de contrato de novacién
modificativa no extintiva de préstamo participative con Kiwi Atlantico Fincas, S.L.
mediante el cual la Sociedad concede un préstamo mercantil por un importe de 415.000
euros configurdndose como un préstamo participativo, siendo 1a duracién del mismo hasta
el 30 de junio de 2020, disfrutando de un periodo de carencia que va desde el
otargamiento del contrato hasta el 31 de diciembre de 2016.

(**) Con fecha 8 de octubre de 2015 se celebrd escritura de aumerito de capital social,
modificacion y refundicion de estatutos ante Notarto mediante la cual se acordé ampliar
el capital social de Marsan en la cifra de 13.308,14 euros mediante la creacion de 2.214
participaciones sociales de 6,01 euros de valor nominal y una prima de emision de 332,60
euros por participacidn con un total de 736.376,40 euros. Dichas participacionas fueron
asumidas en su integridad por Vigo Activo, y se declara totalmente desembolsado por el
socio suscriptor mediante la compensacion de los créditos liquidas, vencidos y exigibles
gue ostenta frente a lz sociedad.

{(***) Renegociacion de las condiciones de reembolso del préstamo participativo con Netex
Knowledge Factory, S.L. fijando 8 amortizaciones semestrales iguales de 62.500 euros
para su reemnbolso, siendo la primera el 30 de junio de 20165.

Los préstamos estan denominados en euros y devengan un tipo de interés
denominado “fijo” referenciado al EURIBOR més un diferencial. Algunos de ellos han
sido concedidos a un tipo de interés constante y un tipo variable normalmente
referenciado al beneficio después de impuestos de las sociedades participadas.

L.os ingresos por intereses devengados por estos préstamos durante el ejercicio 2016
ascendieron a 204.439 euros {260.858 euros en 2015).

Durante el ejercicio 2015 la sociedad llevd a cabo el deterioro del 100% del préstamo
e intereses con K-Lo Taller de Ecodiserio, S.L. por importe de 40.982 euros debido a
que esta sociedad esté sin actividad y en proceso de disoluciénfliquidacion, el cual se
ha producido durante el ejercicio 2016.

{Continua)
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{c}  Cuentas de orden

De acuerdo con lo que establece la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacién reservada de las entidades de capital riesgo, este epigrafe
recoge las plusvalias latentes de las participaciones de la Sociedad determinadas por
comparacién del coste de [a inversion con su valor razonable calculado de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 4 (e]. Se detalla a continuacion su desglose:

Euros
2016 2015
Kauman, S.A. 1.616.800 1.616.800
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A. 1.403.000 1.403.000
Total Plusvalias latentes 3.019.800 3.019.800

(10} Activos Financieros por Categorias
La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases ({sin incluir los
mencionados en la nota 9} es como sigue:

Euros
2016 20156
Valor contable

No
corriente Corriente  No corriente  Corriente

Préstamos vy partidas a cobrar
Depésitos y fianzas 6.207 - 6.207 -
Créditos a empresas 1.187.500 2863.210 785.500  146.602

1.183.707 283.210 791.707 148.602

Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio

No cotizados 17.730 17.730 -

Total activos financieros 1.211.437 263.210 8090.437 1486.602

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 créditos a empresas recoge créditos otorgados por la
Saociedad en el marco de un programa de aceleracion para el desarrollo, en base al cual se
ofrece soporte y asistencia en la fase inicial de las nuevas emprasas, siendo el importe
otorgado en el ejercicio 2016 de 822.500 euros (455.000 euros en el ejercicio 2015).
Asimismo, durante el ejercicio 2015 se concedid un préstamo participativo por importe de
200 miles de euros con vencimiento en 2020 a la Sociedad Xercode Media Software, S.L.
con un periodo de carencia hasta 31 de diciembre de 20186.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable de los activos
financieros no difiere de su valor contable,

{Continda}
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sigue;

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como

Euros
2016
Préstarmos  Otros activos
y partidas a liguidos
cobrar equivalentes Total
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado
De empresas asociadas (nota 9(h)) 204.439 - 204.43%
Qtros 62.021 3.301 65.322
266.480 3.301 269.761
Euros
2015
Préstamos  Otros activos
y partidas a liquidos
cobrar equivalentes Total
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado
De empresas asociadas (nota 9(b)) 260.858 - 260.858
Otros 36.286 B8.936 45,222
297.144 8.936 306.080
(11) Inversiones Financieras , deudores y otras cuentas a cobrar

(al

Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente  Corriente  No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentes de patrimonio 17.730 - 17.730 -
Préstamos 1.257.500 707.851 1.285.500 778.852
Intereses - 82.058 - 92.252
Correcciones valorativas por deterioro (70.000) (526.699) (500.000) (724,502}
Depoésites y flanzas 6.207 - 6.207 -
Total 1.211.437 263.210 809.437 148,602
{nota 10) (nota 10) (nota 10) (hota 10)

(Continta)
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Prestamos a empresas no vinculadas recoge los préstamos concedidos por la

Sociedad a diversas empresas. El detalle de las caracteristicas de los principales
préstamos y créditos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Euros
Vencimiento Total

Vencidos 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total Ne corriente  Corriente
Norocio, S.L. 311.661 - - - - T - 311.661 - 31681
Alimentos Alidel, S.L. 190.038 - - - - - - 180.038 - 180038
Bialactis Biotech, $.L. 33.350 30.000 30.000  30.000 - - - 129.352 60.000 69.350
Monet Teenclogia e Innovacién, S.L. 12.289 12.500 12.500 12.500 - - - 49,788 25.000 24.789
Greappcuentos, S.L. 13.843 12500 12500 12500 - - - 51.342 25.000 26.343
Citous Team, $.1. 5.383 10.000 10.000 10.000 10,000 5.000 - 50.383 36.000 15.383
Fiablone, S.L. 5383 10.000 10.000 10,000 10.000 5.000 - 50.381 36.000 15.383
Honrticultura Hidropenica, S.L. 5364 10000 10.000 10000  10.000 5.000 - 50.365 35.000 15.364
Inercial Parformance, 5.L. - 10.000 10.000 10.000 10.000 5.000 - 45.000 35.000 10.000
Servicios Paramétricos Vigo, S.L. 5000 10.000 10.000 10000  10.000 5.000 - 50.000 35.000 15.000
Vidahora, S.L. 5383 10000 10.000  i0.000  10.000 5.000 - 50.383 35.000 15,383
Brookesia Desing - 10000 10.000 i0D.000  10.000 5.000 - 45,000 35.000 10.000
Councilbox Technology, S.L. 6273 10000 10.000 10.000  iD.0OO 5.000 - 51.275 35.000 16.273
Xercode Media Software, S.L. - 50.000 50.000 50.000  25.000 - - 175.000 125.000 50.000
Alfapilot, 5.1, - - 10.000  10.000  10.000  10.000  10.000 50.000 50.000 -
Bendita Cocina, S.L. - - 1¢.000 10.00C 10.000 10.000 10,000 50.000 50.000 -
Grupo Tecaoldgio Arbinova, S.L. - - 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 50.000 50.000 -
Castanam, S.L, - - 10.000 10000 10.000 10000 10,000 50.000 50.000 -
Dosmesting, $.1.. 408 - 10.000 10000 10.000  10.000 19,000 50.408 50.000 408
Txstockdata, §.L. - - 10000 10000 10.000  10.000  10.000 50.000 50.000 -
Photo Memory, S.L. - - 10,000 10,000 10000  10.000 10,000 50.000 50.000 -
Lausbarna Core Technologies - - 10,000 10,000  10.000 10.000 10,000 50.000 50.000 -
Opositatest, S.L. - - 10000 10.000 10000 10.000  10.000 50.000 50.000 -
Efismart-Soluciones de Eficiencia - - 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 £0.000 B50.000 -
Tuly Yum, S.L. - - 10000 710.000  10.000  10.000  10.000 50.000 50.000 -
Resetea Gestién Responsable - - 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 50.000 50.000 -
H. Inven Grup XX 318 - 8500 B.500 8.500 8.500 8.500 42 816 42500 316
La Despensa del Campo 321 - 10.000 10.000 10.000 10.000 16,000 50.321 50.000 a1
VYMS Automitve 408 - 10000 10000 10,000  10.000  10.000 50.408 50.000 408
Multibreves 3.147 - - - - - - 3.147 - 3.147
Sila Software 342 - - - - - - 342 - 342
Total préstamos 604.809 185,000 333500 333500 253.500 1BB.500 148.500 2.047.410 1.257.500  782.910
Deterioro de valor {506.699) (20.000) (19.625) [(12.625) (12.625) (11.125) - (596.699) (70.000) (526.699)

98,210 166.000 313.875 313.876 233875 177375 148500 1.450.711 1.187.600  263.210

Durante el ejercicio 2018 se han concedido préstamos con cardcter participativo por
un importe total de 822.500 euros, de los cuales un importe total de 742.500 euros
corresponden a la tercera fase del programa de aceleracion para el desarrollo, dando
soporte y asistencia en su fase inicial a emprendedores y empresas dentro del
Programa Via Galicia y 80.000 euros a la segunda fase,

Durante el ejercicio 2016 se ha ilevado a cabo la cancelacion del crédito y deterioro
correspondiente a las sociedades C.T.M Montajes, S.L., Mundoecoene v Nisventex
por importe total de 722.804 euros,

{Continaa)
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2015
Euros
Vencimiento Total

Vencidos 016 207 2018 2019 Posteriores Total No corriente  Corriente
311.661 - - - - - 311.661 - 311.661
180.037 - - - - - 190.037 - 190.037
619.728 - - - - - 619.728 450.000  169.728
2.957 30.000 30.000 30.000 30.000 - 122,957 90.000 32.957
- 12508 12500 12500 12500 - 50.008 37.500 12.508
26.551 - 12500  12.500 - - 51.651 26.000 26.551
26.525 - 12500  12.500 - - 51.625 25.000 26.525
2664 15000 15.000 15.000 15.000 - 62.664 45.000 17.664
- 12500 12500 12500 12.500 - 50.000 37.500 12.500
223 5000 10.000 10.000 10.000 15.000 50.223 45.000 5223
- 3.500 7.000 7.000 7.000 10.500 35.000 31.500 3.500
- 3.750 7.500 7.500 7.500 11.250 38.647 33.750 4797
1.047 7500 15.000 15.000 15.000 22.500 75.000 67.500 7.500
- 4.000 8.000 8.000 8.000 12,000 40.000 36.000 4.000
20 5000 10.00 10.000  10.000 15.000 50.020 45.000 5.020
- 5.000 10.000 10.00C  10.000 15.000 50.000 45.000 5.000
- 5.000 10.000 10.000 10.000 15.000 50.000 45.000 5.000
- 3.500 7.000 7.000 7.000 10.500 35.000 31.500 3.500
183 2.260 4.500 4,500 4.500 B.750 22.683 20.250 2.433
- 25.000 50.000 50.000 50.000 26.000 200.000 175.000 25.000
{1.174.502) « (25.000) (25.000) - - [1.224.802) {500.000) (724.502)
7.084 139.508 209.000 209.000 202.000 158.500 932.102 785500  148.602

Los préstamos estan denominados

en euros y devengan un tipo de interés
denominado "fijo” que para algunos préstamos es un tipo fijo en sentido estricto y para
otros es un tipo referenciado a un EURIBOR mas un diferencial. Dichos préstamos
devengan también un interés denominado "variable" cuyo célculo se obtiene por
referencia a otras magnitudes como el EBITDA o el beneficic después de impuestos
de las compafnias.

Durante el ejercicio 2016 se ha dotado en concepto de provisién por deterioro un
importe de 85.000 euros (103.076 euros en el 2015).

{b} Deudores Comerciales vy otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe es como sigue:

Deudores por venta de valores {nota 10)
Activos por impuesto corriente (nota 16)

Deterioro de valor

Eurcs
2016 2015
396.741 395.741
113.198 61.128
{395.741}  (395.741)
113.188 61.128

{Continda)
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Activos por impuesto corriente recoge los Impuestos sobre Sociedades a devolver de
acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
2016 2015

Retenciones e ingresos a cuenta 113.198 61.128

113.198 G61.128

(12) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo vy otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
20186 2015
Caja y bancos 54.115 73.742
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 1.767.800 2.202.000

1.821.915 2.275.742

Inversiones a corto plaze de gran liquidez incluye varias imposiciones formalizadas con
fecha 31 de diciembre de 2016 y vencimiento 31 de enero de 2017 en ABANCA. Estas
imposiciones devengan tipos de mercado vy han sido renovadas a su vencimiento. Los
ingresos financieros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias por las imposiciones
y ctras cuentas corrientes mantenidas durante el ejercicio ascendieron a 3.301 euros
{8.936 euros en 2015} (nota 10).

Todos los activos se encuentran denominados en euros.

(13) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

{a} Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Sociedad esta representado
por 16.324 acciones nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos v
econémicos.

En virtud de lo acordado por la Junta General de Accionistas de Vigo Activo, S.C.R.
celebrada en fecha 14 de mayo de 2013, la Sociedad amplié su capital social en
2.000.000 de euros mediante la emisidn de 2.000 nuevas acciones ordinarias
nominativas de 1.000 euros de valor nominal. Se aprob la suscripcién y desembolso
parcial del nominal de las nuevas acciones desembolsdndose el 50% y quedando el
50% restante como desembolso pendiente a 31 de diciembre de 2014. A 31 de
diciembre de 2015 este importe ha sido totalmente desembolsado,

{Continda)
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La compeosicidn del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016y 2015 es

la siguiente:
% de

Euros participacion
Consorcio de la Zona Franca de Vigo 13.684.000 83,83

Camara Oficial de Comercio, Industria, Servicios y
Navegacion de Pontevedra, Vigo y Vilagarcia de Arousa 19.000 0,12
ABANCA Corporacién Industrial y Empresarial S.L. 2.621.000 16,05
16.324.000 100

(b} Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio
a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, una
cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas
y solo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo determinadas
condiciones, se podrd destinar a incrementar el capital social en la parte de esta
reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

{14) Pasivos Financieros por Categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorfas y clases es la siguiente:

Euros
Corriente
2016 2015
Débitos y partidas a pagar
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 5.659 3.840
Total pasivos financieros 5.559 3.840
{16) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
Su detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Euros
2016 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 377 70
Acreedores facturas pendientes de recibir 5.183 3.770
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 16) 26.644 24.679

32.204 28.519

(Continca)
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(a} Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre el periedo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2016 2015
Dias
Pericdo medio de pago a proveedores 26 21
Ratio de operacicnes pagadas 26 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 19

Importe {euros)

Total pagos realizados 138.302 138.408
Total pagos pendientes 376 370

(16} Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Pulblicas es como sigue:

Euros
Corriente
2016 20158
Activos
Activos por impuesto corriente (nota 11(b}} 113.198 61.128
113.198 61.128
Pasivos
Seguridad Social 4.070 3.128
Retenciones 22574 21.551

26.644 24.679

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro anoes. Por tanto, al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales todes los impuestos principales que le son aplicables desde el
gjercicio 2013, excepto para el Impuesto sobre Sociedades para el que también tiene
abierto el ejercicio 2012. Los Administradores de la Seciedad no esperan que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, en la redaccion dada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora las Entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad goza de
determinadas exenciones y deducciones fiscales que se resumen a continuacion:

(a) Impuesto sobre Sociedades

Exencion del 88% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de la
transmision de valores representativos de la participacion en el capital de las
sociedades en que tiene participacién.

(ContintGa)
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Deduccion del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base

imponible def Impuesto sobre Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o
participaciones en beneficios.

(b} Impuestg sebre Transmisiones Patrimoniales v Actos Jurldicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo
1/2003, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estdan exentas del
Impuesto sobre Transmisicnes Patrimoniales Onerosas las operaciones de
constitucion y aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion permite para determinadas
operaciones, el resultado contable del ejercicio difiere de la base imponible fiscal. A
continuacién se incluye una congiliacion entre el resultado contable del ejercicio 2018
y el gue la Sociedad espera declarar tras |a oportuna aprobacion de estas cuentas
anuates, asi como el declarado para el ejercicio 2015:

Euros
2016 2015
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (232.500} {291.804)
Diferencias permanentes {30.548} 110.624
Diferencias temporarias (8.076) 100.938
Base imponible fiscal {271.124) {80.242)
Retenciones y pagos a cuenta e Impuesto sobre Sociedades a devolver 55.382 61.128

Las diferencias permanentes ajustadas en el gjercicio 2016 en ¢l célculo del impuesto
sobre sociedades se corresponden con:

- Lareversidn de 50.982 euros correspondientes a la disolucion de la sociedad
K-Lo Taller Ecodisefio, S.L.

- 20434 euros derivados de la aplicacion de la disposicién transitoria
decimosexta del RD Ley 3/2016 que establece la obligatoriedad, como minimo
por partes iguales en cada uno de los cinco primeros ejercicios que se inicien
a partir del 1 de enero de 2016 de la reversion de pérdidas por deterioro de
valor de participaciones que hayan resultado fiscaimente deducibles en
ejercicios anteriores vy,

Las diferencias permanentes del ejercicio 2015 incluyen principaimente dos
condonacicnes de deuda firmadas con fecha 31 de diciembre de 2015 con las
sociedades Mundoeconene, S.L.U. y Nisventex, S.L.U. por importe total de 103.076
euros.

Las diferencias temporales ajustadas en el ejercicio 2016 se corresponden con:

- La reversion de 51.551 euros y 51.525 euros correspondientes a las
sociedades Mundoeconens, S.L.U. y Nisventex, S.L.U. que fueron disueltas
en el gjercicio 2016 y

- 95.000 euros comeo diferencia temporal positiva correspondientes al deterioro
de las sociedades Brookesia Design and Technologies, S.L. y Servicios
Paramétricos Vigo, S.L. al encontrarse en proceso de liquidacian.

(Continua}
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Las diferencias temporales del ejercicio 2015 incluyen deterioros registrados par
créditos y participaciones en sociedades del grupo.

La compensacidn se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la que
la Sociedad espera presentar para el ejercicio 2016, la Sociedad dispone de las
siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros:

Afio de origen Euros

1997 793
1989 117.942
2001 248.452
2002 376.236
2002 527.969
2004 411.917
2005 120,175
2008 278.267
2009 301.211
2010 263.499
2011 875.374
2012 214.531
2013 81.244
2014 65.568
2015 80.242
2016 {estimado) 271.124
4.238.534

(17} Ingresos y Gastos
(a) Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
2016 2015
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 40.513 40.113
Otros gastos sociales 6.378 5.841

46.891 45.954

(Continta}
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(b) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Euros
2016 2015
Intereses de inversiones de gran liquidez (nota 10) 62.021 36.286
Intereses de préstamos a empresas del grupo y ascciadas {nota 10)  204.439  260.858
Intereses de préstamos a terceros (nota 10) 3.291 8.211
Otros ingresos financieros 10 25

269.761 306.080

Informacién_sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante 2016 y 2015, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente;

2016 2015
Directivos 1 1
Técnicos v titulados superiores 2 2
3 3

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es la
siguiente:

2016 2015
Namero
Categorias y Niveles Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 1 6 1 6
Directivos - 1 - 1
Técnicos vy titutados superiores 1 1 1 1
2 8 2 8

La Sociedad no cuenta con personas empleadas en el cursoe del ejercicio con discapacidad
mayor o igual al treinta y tres por ciento.

(Continda)
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{19) Partes Vinculadas
{a) Transacgiones v saldos con empresas del grupo v asociados

Los saldos con empresas del grupo y asociadas mantenidos al 31 de diciembre son
los siguientes:

Euros
2016 2015
Inversiones en empresas del grupo y asociadas en
instrumentos de patrimonio (nota 9 (a}} 11.033.249 10.848.250
Créditos a empresas del grupo v asociadas (nota 9 (b)) 1,938,330 2.468.721

12.971.579 13.316.971

Las transacciones con empresas del grupo y asociadas han sido las siguientes:

Euros
2016 2015

Ingresos
Intereses por préstamas en empresas asociadas 204.438 260.858

204.439 260.858

(b} Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2016 los miembros del Consejo de Administracion han percibido
remuneraciones brutas por importe de 29.322 euros en concepto de dietas por
asistencia a consejos {22.806 euros en el gjercicio 2015).

Durante el ejercicio 2016 el persenal de la Alta Direccion ha percibido en conecepto de
sueldos y salarios, remuneracianes brutas por importe de 96.177 euros, de los cuales
3.276 euros se corresponde con la recuperacidn del 49,73% de la paga extra de
diciembre de 2012 (95.526 euros en el ejercicio 2015 de los cuales 3.311 euros se
corresponden con la recuperacion del 50,27% de la paga extra de diciembre
correspondiente al gjercicio 2012, suprimida a los empleados publicos con motivo de
la crisis econdmica y las dificultades de acceso a la financiacion).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracion y de ta Alta Direccién no tienen
concedidos anticipos ¢ créditos y no se han asumide obligaciones por cuenta de ellos
a titulo de garantfa. Asimismo, la Seciedad no tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos © actuales
Administradores de |a Sociedad.

La Secciedad no ha satisfecho prima de seguro de responsabilidad civil de los
Administraderes.

{c) Situacion de conflicto de interés

Los Administradores de la Sociedad v las personas vinculadas a los mismos, no han
incurride en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

{Continda)
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(20) Informacion Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen activos dedicados a la proteccion v mejora
del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
constituir una provisién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al 31 de
diciembre de 2016.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no ha recibido
subvencicnes de naturaleza medicambiental.

(21) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Seciedad, ha devengado durante el
ejercicio 2016 honaorarios y gastos por servicios profesionales por importe de 8.191 euros,
IVA incluide (8.309 euros para el ejercicie 2015). El importe indicado incluye la totalidad de
los honorarios relativas a los servicios realizados durante cada ejercicio, con independencia
del momento de su facturacién.

{22) Otra informacién

Durante el gjercicio 2009 la Sociedad presentd demanda de arbitraje por el incumplimiento
de las obligacicnes asumidas en una serie de contratos. El importe de la reclamacién
asciende a 289.362 euros. El laudo arbitral condend a la demandada y a sus avalistas al
pago de 678.040 euros a la Sociedad. Con fecha 14 de diciembre de 2010, la Sociedad
presentd demanda de ejecucidn del citado laudo arbitral. Con fecha 14 de enero de 2011
se admitid a trémite dicha demanda de ejecucién. Actuaimente, estad tramitdndose la
ejecucion, se ha trabado embargo sobre parte de un inmueble, habiéndose adjudicado por
el momento la suma de 48.422 euros (véase nota 6).

Siendo dicha suma inferior al principal reclamado se siguen buscando bienes para ejecutar.

Con fecha 31 de octubre de 2016 al Scciedad presentd demanda de juicio ordinario frente
a D. Ramén Baltar Tojo y D. Manuel Rodriguez Herrero quienes se allanaron a la misma
con fecha 15 de diciembre de 2016. Posteriormente, con fecha 25 de enero de 2017
recayd Sentencia firme declarando la obligacidn de los demandados, a dar cumplimiento
al Compromiso de Compraventa de Acciones previsto en la estipulacién novena del Pacto
de Socios suscrito entre las partes el 23 de diciembre de 2008 y condenande a los
demandados a formalizar escritura plblica de compraventa de 222 acciones sociales de
Cerdeda Estructuras Metalicas, S.A. titularidad de la Sociedad por importe de 666.666
euros por demandado {véase nota 2(a)}.

(23) Hechos pesteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no se han producido hechos relevantes.

{Continna)
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correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016

Sociedad

Actividad

Domicilic social

Participaciones en capital inicio
Glcbal Bobe, S.L.

104 Cubes, S.L.
Gamifik Lab, S.L.

Exla Plasticos, S.L.

Participaciones en capital desarrollo
Midnightsun, S.L.

0.Cv,s.L

Téreule Comunicacion Gréafica, S.A.

Marsan Transformaciones Superficiales, 5.L.

Netex Knowledge Factory S.L.
Kauman, S.A. (*)

Sociedad Gallega de Carretillas, S.A.
Cerceda Estructuras Metalicas, S.A.

Kiwi Atlantico Fincas, S.L.
Plymouth Rubber Europa, S.A.

Hazlo Contemporaneg, S.L.
Sila Software, S.L.
Multibreves Network, S.L.

Sociedad helding del Grupo Inbobe dedicade a la
ejecucion de revestimientos de grandes obras

Realizacion de aplicaciones para Smart TV v tabletas

Aplicacién movil con acceso web para la fidelizacién de
clientes retail a través de la gamificacion

Fabricactén de envases y embalajes para el transporte de
piezas del sector autormocion.

Reparacién de contenedores de basura

lluminacién y decoracién

Fabricacion y distribucion de paneles solares

Artes graficas

Transformacion metalica, ensamblaje, cataforesis y
pintura en palvo.
E-learning

Fabricacién de productos de caucho.

Alquiler/Venta de carretillas Linde
Fabricacion de.torres edlicas

Praduccién kiwis
Elaboracién de cintas adhesivas técnicas.

Fabricacién de productos textiles
Prograrmacidn, desarrollo y comercializacion de software

Comercio electrénico en general

(*) Fusionada en el gjercicio 2015 con Inversiones Cuyamal S.L.

Veldzquez Moreno, 29-3° Vigo
{Pontevedra)

Parque Empresarial Porto do Molle,
Centro de Negocios, Oficina 231,
Rua das Pontes, 4, Nigran.

Rua das Pontes, 4, Nigran.

Poligono Industrial de! Rebulldn,
52 Nave A. 38416 MOS
[Pontevedra)

Poligono Industrial Miraflores Vigo
Poligono Industrial de Setepias
Cambados (Pontevedra)

Poligono Industrial del Tambre
Santiago de Compostela

Parque Tecnolégico y Logistico de
Vigo, Rua G, Parcela 10.08

C/ Icara n°44 QOleiros, (Coruna}
Rasela $/N, parroguia de Bugarin
(Ponteareas).

C/Casillas, s/n, Porrifio

Merzds s/n, Encrobas, A Coruna
Lugar de San Benito n° 38,
Tomifo.

Carretera Porrifio-Salceda Km 500.
36300 Porrifo

Centro de negocios Porto do
Malle, Nigran (Pontevedra)

C/ Republica Argentina, 22, Vigo
Centro de negocios Porto do
Molle, Nigran (Pontevedra)

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la

cual deberia ser leido.
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correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015

Scciedad

Actividad

Domicilio secial

Participaciones en capital inicio
Glebal Bobe, S.L..

104 Cubes, 5.L.

K-Lo Taller de Ecodiserio, S.L.

Gamifik Lab, S.L.

Exla Plasticos, S.L.

Participaciones en capital desarrollo

Midnightsun, 3.1
O.CVv, S.L

Tarculo Comunicacion Grafica, S.A.

Marsan Transformaciones Superficiales, S.L.

Netex Knewledge Factory S.L.
Kauman, S.A. ("}

Scciedad Gallega de Carretillas, S.A.
Cerceda Estructuras Metélicas, S.A.

Kiwi Atlantico Fincas, S.L.

Plymauth Rubber Europa, S.A.

Sociedad holding de! Grupo Inbobe dedicado a la
gjecucidn de revestimientos de grandes obras

Realizacién de aplicacicnes para Smart TV y tabletas

Cisefio, fabricacion y comercializacton de lémparas de
carton

Aplicacidn mévil con acceso web para la fidelizacion de
clientes retail a través de la gamificacion

Fabricacién de envases y embalajes para ¢! transporte de
piezas del sector automocion.

Reparacién de contenedores de basura

lluminacién y decoracion

Fabricacion y distribucidn de paneles solares

Artes graficas

Transfermacion metélica, ensamblaje, cataforesis y
pintura en paolvo.
E-learning

Fabricacion de productos de caucho.

AlguilerMenta de carretillas Linde
Fabricacion de.torres edlicas

Produccién kiwis

Elaboracién de cintas adhesivas técnicas.

(*} Fusionada en el ejercicio 2015 con Inversiones Cuyamel S.L.

Veldzquez Moreno, 29-3° Vigo
{Pontevedra)

Pargue Empresarial Porto do Molle,
Centro de Negocios, Oficina 231,
Rua das Pontes, 4, Nigran.

Parque Empresarial Porto do
Malle, Centra de Negacios,

Oficina 231, Rua das Pontes, 4,
Nigran,

Rua das Pontes, 4, Nigran.

Poligono Industrial del Rebulldn,
52 Nave A. 36416 MQOS
[Pontavedra)

Poligona Industrial Miraflores Vige
Poligono Industrial de Seteplas
Cambados {Pontevedra}

Poligona Industrial del Tarmbrg
Santiage de Compostela

Parque Tecnoldgico v Logistico de
Vigo, Ria G, Parcela 10.09

C/ Icaro n°44 Oleiros, (Coruiia}
Rasela S/N, parroguia de Bugarin
{Ponteareas).

C/Casillas, s/n, Porrino

Morzds s/n, Encrobas, A Coruria
Lugar de San Benito n® 38,
Tomifo.

Carretera Porrifio-Salceda Km 500.
36300 Parrino

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con ta

cual deberia ser leido.
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correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2016
(Expresado en suros)
Euros
Reservas y
Acciones y resultados
participaciones negativos de Subvenciones Valer net,
% de Prima de en patrimonio gjercicios Resultado del Denaciones y segin
Sociedad Auditor participacion Capital emisién propias anteriores ejercicio Legados Total libros

Participaciones en capital inicio

Global Bobe, S.L. 20,00 22.500 745.500 108.007 130.791 - 1.008.788

104 Cubes, S.L. 14,29 14.000 10.000 (11.787) {8.596) - 3817

Gamifik Lab, S.L. 10,00 3.621 84.255 44.777) {6.935) - 34.164

Exla Plasticos , S.L. 25,53 234.989 - {36,006} 45,398 - 24439
Participaciones en capital desarrollo

oCv, S.L. 9,28 300.000 - - [1.271.031) (25.683) 204.168 (792,546}

Torculo Comunicacion Grafica, S.A, Auditores Asociados de Galicia, S.A. 40,30  731.832 214.023 - 297.487 (16.047) 22,621 1.249.916

Marsan Transformaciones Superficiales, S.L. *  Gabinete de Auditorfa y Control, S.L. 27,97 133506 1.712.336 - 2.473.541 226,015 330.405 4.874.803

Netex Knowledge Factory S.L. Horwath PLM Auditores, S.L.P. 33,29 1.602.890 445,665 - 123.134 179.527 173.332 2,531,548

Kauman, S.A. * Pilar Carballo Fidzlgo 36,22  162.270 - - 3.515.197 251.145 158.689 4.087.301

Sociedad Gallega de Carretilias, S.A, Auditec Consultores y Asesores, S.L. 18,98 254,599 3.897.198 (1.201.000) 2.068.168 112.000 42.000 5.175.965

Cerceda Estructuras Metdlicas, S.A.** 2894  138.283 3.828.713 - (3.780.930) - - 186.076

Plymouth Rubber Europa, S.A. Marzars Auditores, S.L.P. 42,14 2.467.928 - - 1.690.436 232,632 10.968 4.301.864

Kiwi Atlantice Fincas, S.L. 40,52 2.443.245 - - [1.163.998) (167.705) 88.142 1,209.684

Hazlo Conternperaneo, S.L. 536 168413 668.588 - (9.348} 46.757) - 569.586

Sila Software, S.L. 6,25 6.000 273.200 - (9.348) (49.953) - 219899
Multibreves Network, S.L. 9,99 66.660 53.340 - {61.864} 34.424 - 92.560

{*} Datos provisicnales 2016
{**} Dates al 31 de diciemnbre de 2015

—_—
| —
| —
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Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de [a memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberfa ser leido.
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Informacidn relativa 8 Empresas Asociadas
correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015
{Expresado en euros)
Euros
Reservas y
resultados Subvenciones
% de Prima de negativos de Resuitado Donaciones y Valor neto

Sociedad Auditor participacion ~ Capital emisién  ejercicios anteriores  del ejercicio Legados Total segln libros
Participaciones en capital inicio
Global Bobe, S.L. 20,00 22.500 745.600 40.866 67.140 - 876.006 750.000
104 Cubes, S.L. 14,29 14.000 10.000 (10.722) 11.065) - 12.213 12.000
K-Lo Taller de Ecodisefio, S.L. 20,00 12.500 7.500 (6.596) {(46.415) - (33.011) -
Gamifik Lab, S.L. 10,00 3.621 84.255 (31.109) (13.668) - 43.099 -
Participaciones en capital desarrollo
QCv, 5.L. 9,28  300.000 - {1.046.088) (225,171} 240,557 (730.702) 312.000
Téreulo Comunicacién Grafica, 5.A. Auditores Asociados de Galicia, S.A, 40,35  731.832 214.023 417.795 20.884 28,340 1412874 886.255
Marsan Transformacicnes Superficiales, 5.L. Gabinete de Auditoria y Control, S.L. 2797 133506 1.712.336 2.115.687 357.855 738.284 5.057.678 1,749.682
Netex Knowledge Factory S.L. Horwath PLM Auditores, S.L.P. 33,29 1.609.880 445,665 87.359 32,625 189.721 2.365.260 1.449.200
Kauman, S.A, Pilar Carballe Fidalgo 36,22 162.270 - 3.039.146 E86.657 160.831 3.948.904 1.883.240
Sociedad Gallega de Carretillas, S.A. Auditec Consultores y Asesores, S.L, 19,98 254599 3.897.198 1.866.702 201.466 51.079 6.271.044 1,997,213
Cerceda Estructuras Metdlicas, S.A. 28,94 138.283 3.828.713 6.739.018) (3.886.910) - (6.758.920) -
Plymouth Rubber Europa, S.A. Mazars Auditores, S.L.P. 42,14 2.467.928 - 1.450.142 140.294 14,967 4.073.331 759.690
Kiwi Atlantico Fincas, S.L. 40,52 2.443.245 - (894.339) (417.864) 107,798  1.238.84C 989.97C
Exla Plasticos , S.L. 2553  234.999 - 16.928 (59.731) - 192.196 60.000

10.848.250
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Este anexo farma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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Informe de gestidn
Ejercicio 2016

Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A, se constituyd como
Sociedad de Capital-Riesgo el 3 de mayo de 1993, por un periodo de tiempo indefinido,
con el nombre de Vigo Activo, S.A. En el afio 2000, la Sociedad cambid su denominacién
social atendiendo al imperativo de la Ley 1/1999, de 5 de enero, quedando fijada como
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en vigor de la Ley 25/2005, de 24
de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo v sus sociedades gestoras, se
acogié al Régimen Simplificado de dicha ley y su denominacién pasé a ser Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado S.A. {o bien su abreviatura Vigo Activo
S.C.R, RS, SA)

Durante el ejercicio 2017 se procedera a la refundicion de Estatutos para adaptar la
Sociedad a la nueva Ley 22/2014 por la que se regulan ias entidades de capital riesgo.

Ha capitalizade 3 préstamos participativos por un importe total de 185 miles de euros en
tres sociedades que en ejercicios anteriores habian recibido financiacion por parte de Vigo
Activo;

» Hazlo Contemporaneo S.L.. 75.000 euros para una toma de participacion del
5,36% de la compania.

» Sila Software S.L.: 50.000 euros para hacerse con el 6,26% de su capital social,
»  Multibreves Network SL: 60.000 euros para hacerse con el 8,99% de su capital.

Ha desembolsado los importes pendienties de los préstamos en 5 companias participantes
en la 2° edicion de Via Galicia por un total de 80.000 euros, con el siguiente desglose:

« Fiablone, S.L.: 15.000 euros.

» Horticultura Hidropdnica, S.L.: 12.500 euros,

¢ Inercial Performance, S.L.: 10.000 euros.

¢ Brookesia Design and Technologies, S.L.: 15.000 euros.
» Coungcilbox Technology, S.L.: 27.500 euros.

Ha realizado 15 operaciones de inversién aportando recursos por un total de 742 miles de
euros en preéstamos participativos a sociedades de nueva creacion procedentes de la 3°
edicion de Via Galicia de apoyo a emprendedores promovido por el Consorcio de la Zona
Franca de Vigo, Xesgalicia y Gain:

» Alfapilot, S.L.: 50.000 euros.

* Bendita Cocina, S.L.: 50.000 euros.

¢ Grupo Tecnolégico Arbinova, S.L.: 50.000 euros.
e Castafam, S.L.: 50.000 euros.

e Demesting, S.L.: 50.000 euros.

» Txstockdata, S.L.: 50.000 euros.

*»  Photo Memory, S.L.: 50.000 euros.

» lausbarna Core Technologies, S.L.: 50.000 euros.

» Opositatest, S.L.: 50.000 suros.

« Efismart Soluciones de Eficiencia Energética y Domética, S.L.: 50.000 euros.

Tul & Yum,\S.L.: 50.000 euros.
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*» Resetea Gestidn Responsable, S.L.; 50.000 euros.
s H.Inven Grup XXI, S.L.: 42.500 euros.

* La Despensa del Campo, S.L.: 50.000 euros.

= VMS Automative, S.L.: 50.000 euros.

Se ha deteriorado el total del saldo de los préstamos participativos de 2 sociedades
financiadas en 2015 procedentes el programa Via Galicia || por un importe total de 95 miles
de euros, con el siguiente detalle:

e Servicios Paramétricos Vigo, S.L.: 50.000 euros.
¢ Brookesia Design and Technologies, S.L.: 45.000 euros.

Se excluyen de nuestras cuentas 3 sociedades procedentes de la primera edicién de Via
Vigo que estaban totalmente deterioradas en el ejercicio anterior. Dichas compafiias han
sido disueltas y liguidadas por sus socios promotores durante el ejercicio 2016.

s X-Lo Taller de Ecodiseno, S.L.
* Mundo Econene, S.L..U.

« Nisventex, S.L.

« C.T.M. Montajes, S.L.

A fecha de cierre del gjercicio 2016, el nimero de sociedades en las gue Vigo Activo es
accionista es de 18. El nimero de préstamos con saldo vivo es de 40.

En el préximo ejercicio 2017, Vigo Activo intensificard su labor de apoyo a las nuevas
iniciativas emprendedoras colaborando a la financiacién de la cuarta edicidon de los
proyectos seleccionados en el programa Via Galicia promovido por el Consorcio de la Zona
Franca de Vigo, principal accionista de la sociedad, por Xesgalicia y por GAIN {Axencia
Galega de Innovacion). Ademds, serdn financiados varios proyectos procedentes de la BFA
(Business Factory Auto) también promovida por el Consorcio de la Zona Franca de Vigo. Y
se espera seguir ampliando la cartera de participaciones con nuevos proyectos viables y
rentables.

Los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad
es maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A
estos efectos, la Sociedad controla la composicidn de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito exXcepto las
adquisiciones temporales de activo.
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Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 9, 11 y 15.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos v los flujos
de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad estén correlacionados
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no se han producido hechos relevantes.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad no ha hecho inversién en acciong propias ni ha
realizado inversiones en Investigacion y Desarrollo.
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El Consejo de Administracién de Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S.A. acerds el
dia 31 de marzo de 2017, formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 20186, que se presentan de la siguiente forma:

1 Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas v Ganancias, Estado de cambios
en el patrimonio neto, Estado de flujos de efectivo y Memoria junto con un anexo)
comprenden 46 paginas.

2 Elinforme de Gestién comprende 3 péginas.

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 263 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, certifico gue las siguientes son las firmas de todos los Consejeros
de la Sociedad, sin excepcion.

Vigo, 31 de marzo de 2017

D. José Marfa Penelas Figueira
Secretario del Consejo

—

Camara Oficial de Corﬁlercio, Industria, Servicios
v Navegacion de Pontevedra, Vigo y Vilagarcia de
Arousa, representada por
D. Eugenlo Bujan Gargia

~D. Julio Redrosa Vicente r|al y mpresarial,
Vocal S.L. representada nor
D. Daniel Nomdedeu Rodal
Vocal

=N

D. Jorg Cebr iros Arce Corporacién E ial'y Flnanciera de Galicia,
Voc S.L resents r
D2 e ntodomingo Foulquie

Vecal

. Alfo ubio Cordon
Vocal




